Zalgcznik nr 3

[AKT NOTARIALNY]

Uchwata Nr 2
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy spotki ASI
Multistrategia RSI AIFM spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig spo6tka
komandytowo-akcyjna z siedzibg w Warszawie z dnia [...] 2024 r. w sprawie
zmiany Statutu Spoéfki i tekstu jednolitego Statutu Spotki

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy spotki ASI Multistrategia RSI
AIFM spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig spotka komandytowo-akcyjna z
siedzibg w Warszawie niniejszym dokonuje zmiany Statutu Spétki, poprzez
nadanie jej wszystkim paragrafom nowego brzmienia, ktéry jednoczesnie bedzie
stanowit nowy tekst jednolity Statutu Spotki nastepujgcej tresci:

Statut spétki ASI Multistrategia RSI AIFM sp. z 0.0. S.K.A.

.  POSTANOWIENIA OGOLNE
Art. 1

1. Spotka prowadzi dziatalnos¢ pod firmg: ASI Multistrategia RSI AIFM spétka
z ograniczong odpowiedzialnoscia sp6tka komandytowo akcyjna

2. Spétka moze uzywacé skrétu firmy: ASI Multistrategia RSI AIFM sp. z 0.0
S.K.A

3. Spoétka moze uzywac wyrézniajgcego jg znaku graficznego.

Art. 2
1. Siedzibg spotki jest Warszawa.

2. Spétka prowadzi dziatalno$¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej i za
granica.

3. Spodtka moze otwierac i prowadzi¢ oddziaty, zaktady, biura, przedstawicielstwa
oraz inne jednostki, a takze moze uczestniczy¢ w innych spoétkach i
przedsiewzieciach na terytorium Rzeczypospolitej Polskie;j.

Art. 3



Spotka zostata utworzona na czas nieoznaczony.

Art. 4

W zakresie nieuregulowanym postanowieniami niniejszego Statutu do Spodiki
stosuje sie przepisy ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks spotek handlowych
(t.j. Dz. U. z 2017 r., poz. 1577), a w przypadku uchylenia wskazanej ustawy —
aktéw prawa, ktore zastgpig oznaczong powyzej ustawe, oraz inne powszechnie
obowigzujgce przepisy prawa.

~N O

.  PRZEDMIOT DZIALALNOSCI SPOLKI
Art. 5

Przedmiotem dziatalnosci Spoiki jest wytgcznie zbieranie aktywdéw od wielu
inwestorow w celu ich lokowania w interesie tych inwestoréw zgodnie z
okreslong politykg inwestycyjng — w rozumieniu art. 8a ust. 3 ustawy z dnia 27
maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi; dziatalnos¢ Spétki odpowiada opisanemu
w Polskiej Klasyfikacji Dziatalno$ci przedmiotowi dziatalnosci: 64.30.Z
,dziatalno$¢ trustow, funduszoéw i podobnych instytucji finansowych”,

Jezeli podjecie okreslonej dziatalnosci wymaga uzyskania okreslonej zgody,
koncesiji lub zezwolenia, dziatalnos¢ taka zostanie podjeta przez Spétke dopiero
po uzyskaniu takiej zgody, koncesji lub zezwolenia.

I1l.  WSPOLNICY S'P(')LKI', PROWADZENIE SPRAW SPOLKI, WKLADY
WSPOLNIKOW, KAPITAL ZAKLADOWY, AKCJE

Art. 6
Wspadlnikami Spotki sg komplementariusz i akcjonariusze.

Komplementariuszem jest RSI AIFM spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig
z siedzibg w Warszawie przy ulicy Gontarska 14B, kod 04 — 273 o nr KRS:
0000838547.

Komplementariusz jest wytgcznie uprawniony i zobowigzany do prowadzenia
spraw Spotki. Czynnos$ci przekraczajgce zakres ,zwyktego zarzadu” Spétka, a
w szczegolnosci decyzje inwestycyjne, nie wymagajg zgody akcjonariuszy bez
wzgledu na wartos¢ aktywow bedgcych przedmiotem decyzji inwestycyjnej.
Komplementariusz prowadzi dziatalno$¢ jako zewnetrzny Zarzadzajgcy
Alternatywnymi Spotkami Inwestycyjnymi, w tym Spoétka.

Akcjonariuszami sg kazdorazowi posiadacze akcji Spotki, ktérych dane figurujg
w rejestrze akcjonariuszy prowadzonym dla Spotki.

Akcjonariusze sg zarazem inwestorami alternatywnej spotki inwestycyjnej.

Akcjonariusze nie odpowiadajg za zobowigzania Spotki



9.

Art. 7

Wktad komplementariusza wynosi: 1 100 (stownie: jeden tysigc sto) PLN i jest
wnoszony w Srodkach pienieznych przelewem na rachunek Spétki.

Kapitat zaktadowy spétki wynosi 1 145 000,00 (stownie: jeden milion sto
czterdziesci piec tysiecy 00/100) PLN i dzieli sie na:
1) 51 (stownie piecdziesiat jeden) akcji serii A o réwnej wartosci nominalne;j
w wysokosci 1.000 (stownie: jeden tysigc) PLN kazda i fgcznej wartosci
nominalnej 51.000,00 (stownie: pie¢dziesigt jeden tysiecy) PLN
2) 118 (stownie: sto osiemnascie) akcji serii B o réwnej wartosci nominalnej
w wysokosci 1.000,00 (stownie: tysigc) PLN kazda i fgcznej wartosci
nominalnej 118.000,00 (stownie: sto osiemnascie tysiecy) PLN

3) 340 (stownie: trzysta czterdziesSci) akcji serii C o rownej wartosci
nominalnej w wysokosci 1.000,00 (stownie: tysigc) PLN kazda i fgcznej
wartosci nominalnej 340.000,00 (stownie: trzysta czterdziesci tysiecy)
PLN

4) 636 (stownie: szescset trzydziesci szes¢) akcji serii D o rownej wartosci
nominalnej w wysokosci 1.000,00 (stownie: tysigc) PLN kazda i tgcznej
wartosci nominalnej 636 000 (stownie: szes$¢set trzydziesci szes¢
tysiecy 00/100) PLN

Akcje serii A sg akcjami zwyklymi, nieuprzywilejowanymi, na okaziciela i
zdematerializowanymi.
Akcje serii B, C i D sg akcjami uprzywilejowanymi w zakresie dywidendy z
wytgczonym  prawem  glosu  (akcje nieme), na  okaziciela i
zdematerializowanymi.

Jedna akcja zwykta daje jeden gtos na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy.

Jedna akcja niema uprawnia do dywidendy przewyzszajgcej o 20 (stownie:
dwadziescia) procent dywidende przeznaczong do wyptaty akcjonariuszom
uprawnionym z akcji zwyktych.

Akcjonariuszowi uprawnionemu z akcji niemej, ktéremu nie wyptacono w petni
albo czesciowo dywidendy w danym roku obrotowym, nie przystuguje
wyréwnanie z zysku w nastepnych latach.

Akcje moga by¢ umarzane za zgodg Akcjonariusza w drodze ich nabycia przez
Spoétke (umorzenie dobrowolne). Umorzenie akcji wymaga uchwaty Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy, ktora powinna okresla¢ podstawe prawng
umorzenia, sposéb obnizenia kapitatu zaktadowego, wysoko$¢ wynagrodzenia
przystugujgcego Akcjonariuszowi akcji umarzanych albo uzasadnienie
umorzenia akcji bez wynagrodzenia.

Walne Zgromadzenie moze podwyzszy¢ kapitat zaktadowy w drodze emis;ji
nowych akcji lub w drodze podwyzszenia wartosci nominalnej istniejgcych akgciji.

10.Po zarejestrowaniu Spotki komplementariusz bedzie prowadzit rozmowy w

przedmiocie zawarcia umowy okreslajgcej zasady i warunki prowadzenia
rejestru akcjonariuszy z uprawnionym do tego podmiotem na co niniejszym
wspolnicy wyrazajg zgode, wspolnicy nie odméwig zawarcia tej umowy na
podstawie odrebnej uchwaty bez waznego powodu.



IV. POLITYKA INWESTYCYJNA SPOLKI
Art. 8

1. W ASI obowigzuje sformalizowany i nadany przez komplementariusza odrebny
dokument o nazwie ,Polityka Inwestycyjna ASI Multistrategia SKA” , ktory
stanowi dokument ofertowy ASI. ,Polityka Inwestycyjna ASI Multistrategia SKA”
stanowi rozwiniecie zasad ramowych okreslonych w niniejszym Statucie i nie
moze naruszac jego postanowien.

2. [Cel inwestycyjny] Celem inwestycyjnym ASI jest wzrost wartosci aktywow
ASI w wyniku wzrostu wartosci lokat w polskim ztotym (PLN) lub dolarze
amerykanskim (USD) przy zachowaniu umiarkowanego poziomu ryzyka
inwestycyjnego niezaleznie od panujgcej koniunktury rynkowej. Zastrzegajac,
ze opréocz PLN i USD srodki mogg by¢ lokowane przez ASI w aktywa
denominowane w walutach takich jak:

a) Euro (EUR);

b) Funt szterling (GBP);

c) Jen japonski (JPY)

d) Dolar hongkonski (HKD);

a takze w te waluty jako pochodng decyzji inwestycyjnych.

3. [Opis dziatania Spétki] Spotka jest alternatywng spétkg inwestycyjna, ktora
prowadzi skoncentrowang polityke inwestycyjng na regulowanych rynkach
kapitatowych panstw OECD oraz Hongkongu i Singapuru, przy czym nie
wyklucza umiarkowanego udziatu w portfelu inwestycyjnym instrumentow
pochodnych, w tym towarowych instrumentéow pochodnych oraz

wystandaryzowanych instrumentéw pochodnych do wartosci 250% aktywéw
ASI.

4. Spoétka podejmuje decyzje inwestycyjne w oparciu o analize makro i
mikroekonomiczng (tzw. podejscie ,top-down”) , analize sentymentu
rynkowego i techniczng analize notowahn emitentow, przy mozliwym
wykorzystaniu zautomatyzowanych narzedzi wspomagajgcych decyzje.

5. Za decyzje inwestycyjne odpowiedzialny jest komplementariusz — RSI AIFM
Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (dalej jako ,RSI AIFM”).

6. Konkretne decyzje inwestycyjne podejmowane sg przez RSI AIFM na
podstawie:

a) wiasnych analiz,
b) zewnetrznych analiz ekonomicznych, fundamentalnych i technicznych.

[Typy i rodzaje papierow wartosciowych/instrumentéw finansowych oraz
innych praw bedacych przedmiotem lokat] ASI moze inwestowaé wytgcznie w:

1) instrumenty finansowe w rozumieniu ustawy 0 obrocie instrumentami
finansowymi emitowane przez podmioty notowane na rynkach
regulowanych lub w alternatywnych systemach obrotu i majgce siedzibe na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, w panstwach cztonkowskich Unii
Europejskiej i panstwach nalezgcych do OECD innych niz Rzeczpospolita
Polska i panstwo cztonkowskie Unii Europejskiej oraz w Hongkongu i
Singapurze — w tym w szczegolnosci:

a) fundusze ETF,



b) obligacje skarbowe emitowane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa
Rzeczypospolitej Polskiej lub panstwo cztonkowskie Unii Europejskiej i
panstwo nalezgce do OECD inne niz Rzeczpospolita Polska (dalej jako
"Obligacje skarbowe i gwarantowane"),

c) akcje,

2) nastepujgce waluty obce: dolar amerykanski (USD), euro (EUR), funt
szterling (GBP), jen japonski (JPY), dolar hongkonski (HKD);

3) instrumenty pochodne, dla ktérych baze stanowia:
a) okreslone indeksy,
b) stopy procentowe,
c) spread kredytowy,
d) towary,
e) waluty,
4) towarowe instrumenty pochodne;

5) depozyty w bankach krajowych, zagranicznych lub w instytucjach
kredytowych reglamentowanych w Unii Europejskiej.

Spotka nie w inwestuje w inne niz fundusze ETF, produkty typu ETP (z ang.
Exchange Traded Products — ETP), takie jak: ETC (z ang. Exchange Traded
Commodity ETC), czy: ETN (z ang. Exchange Traded Note — ETN).

[Gtéwne ryzyka inwestycyjne] Podstawowe kategorie ryzyka ASI (ryzyka
zwigzanego zarowno z inwestycjg w ASI, ktére jest ponoszone przez
inwestoréw i z biezgcg dziatalnoscig ASI) to:

1) ryzyko rynkowe: wynikajgce z faktu, ze ceny instrumentéw finansowych
podlegajg wahaniom pod wptywem ogdlnych tendencji rynkowych. Ceny
instrumentéw finansowych podlegajg tendencjom rynkowym w kraju i na
Swiecie w zaleznosci od oceny perspektyw rozwoju sytuacji przez
inwestorow, co moze skutkowac silnymi spadkami lub dtugoterminowymi
trendami spadkowymi, w szczegdlnosci cen akcji, natomiast dekoniunktura
gospodarcza wigze sie zwykle takze ze spadkiem wartosci notowanych
instrumentow dtuznych wynikajgcym z ostabienia wiarygodnosci emitentow
dtug;

2) ryzyko geopolityczne: emitenci dtugu publicznego (panstwa) zmagajg sie
obecnie z ryzykiem recesji, ktére w poszczegolnych przypadkach moze
spowodowac destabilizacje polityczng, a w skrajnych przypadkach moze
doprowadzi¢ do przymusowych umorzen czesci lub catosci dtugu
publicznego wskutek decyzji politycznych. Moze to negatywnie wptyng¢ na
wartos¢ poszczegoélnych pozycji ASI funduszach ETF lub instrumentach
pochodnych, ktore odzwierciedlajg zachowanie ditugi publicznego, a to
moze sie przetozyC€ na spadek wartosci aktywow ASI,

3) ryzyko stop procentowych: zmiana rynkowych stop procentowych wptywa
posrednio na wartos¢ funduszy ETF odwzorowujgcych zachowanie indeksu
o charakterze obligacyjnym. W przypadku wzrostu stop procentowych cena
tych instrumentéw ulega obnizeniu. W konsekwencji moze to
spowodowac spadek wartosci (rentownosci) aktywéw ASI i zachwiaé jego
biezgcg ptynnoscig. Wzrost rentownosci moze miec¢ takze negatywny wptyw



4)

5)

6)

7)

na wartos¢ poszczegolnych pozycji ASI w instrumentach pochodnych, a to
takze moze sie przetozy¢ na spadek wartosci aktywow ASI;

ryzyko kredytowe (ryzyko kontrahenta): jest ono zwigzane z mozliwoscig
niewywigzania sie ze swoich zobowigzan przez kontrahenta, z ktérym ASI
zawrze umowy lub transakcje na instrumentach finansowych bedacych
przedmiotem lokat ASI. W zwigzku z zaktadanym udziatem pochodnych
instrumentow finansowych istnieje ryzyko, ze niewyptacalno$¢ kontrahenta
moze negatywnie wpltyngé na warto$¢ aktywoéw ASI. Moze zaistnie¢
sytuacja utraty wyptacalnosci emitenta skutkujgca utratg wartosci czesci
aktywow ASI;

ryzyko rozliczenia: jest ono $cisle zwigzane z zaktadang aktywnoscig ASI
na co najmniej kilku rynkach regulowanych jednoczesnie — nieterminowe
rozliczenie jednej kluczowej transakcji sprzedazy, ktéra miataby sie
przetozy¢ na natychmiastowe zaangazowanie na innym rynku moze narazi¢
ASI na utrate tego, co oceniat jako okazje rynkowa;

ryzyko ptynnosci (rynku lub instrumentu): brak zainteresowania
inwestorow danym rynkiem kapitatowym, czy danym systemem obrotu albo
okreslong klasg instrumentéw finansowych — w ktére zaangazowana jest
ASI moze spowodowac przejsciowy, a w gorszym scenariuszu trwaty — brak
mozliwosci sprzedazy instrumentu finansowego po cenie satysfakcjonujgcej
ASI i w konsekwencji jego inwestorow, brak mozliwosci wyjscia z danego
rynku lub z danego notowanego instrumentu finansowego (w przypadku
zawieszenia notowan - jednego emitenta lub catego rynku) moze
spowodowac daleko idgce negatywne konsekwencje w wartosci aktywow
ASI lub wprost prowadzi¢ do straty nawet 100% zaangazowanych aktywoéw,
przy czym ASI nigdy nie osiggnie skali, w ktérej bedzie w stanie jakkolwiek
zdyskontowac ryzyko zwigzane z zawieszeniem notowan na wszystkich
istotnych rynkach kapitatowych poniewaz podstawg jego polityki
inwestycyjnej jest zaangazowanie na tych wtasnie rynkach ( i tylko w
niewielkim stopniu w inne, alternatywne klasy aktywow) — w tym sensie
ryzyko ptynnosci rynkéw kapitatowych i notowanych instrumentow
finansowych stanowi ryzyko rezydualne ASI — ryzyko, ktore zawsze bedzie
towarzyszyto jego dziatalnosci, przy czym ASI jest w stanie zarzadzic¢
ryzykiem zawieszenia notowan jednego emitenta (poprzez dywersyfikacje
lokat) i nie jest w stanie zarzgdzic¢ ryzykiem zawieszenia jednego lub wiecej
kluczowych rynkéw kapitatowych;

ryzyko dziatalnosci emitenta instrumentu finansowego: zwigzane z
dziatalnoscig operacyjng emitenta. W przypadku, gdy podejmowane
decyzje nie sg trafne, istnieje mozliwos¢ pogorszenia sie sytuacji
ekonomiczne] emitenta, utraty pozycji rynkowej itp., w przypadku, gdy
wyemitowane przez niego instrumenty finansowe stanowig sktadnik
aktywéw ASI, dotyczy to zaréwno instrumentow udziatowych jak i dtuznych,
w tym zawiera sie takze ryzyko niewyptacalnosci emitenta, btednych
decyzji, btednych strategii, lub wrecz skrywanych przed wiasciwymi
organami i opinig publiczng patologicznych metod zarzgdzania przyjetych
przez emitenta notowanego instrumentu finansowego;



10.

11.

12.

13.

8) ryzyko inwestycji w instrumenty pochodne: zwigzane z mozliwoscig
poniesienia strat w wyniku niekorzystnych zmian parametréw rynkowych,
takich jak stopy procentowe, spread kredytowy i indeksy gietdowe, w tym
ryzyko zawieszenia notowan. Ze wzgledu na efekt dzwigni finansowej
(maksymalnie do 250% aktywdéw), mozliwos¢ zajmowania krotkiej pozyciji
oraz stopnia skomplikowania wyceny takiego instrumentu, ryzyko to jest
wyzsze niz w przypadku instrumentow stanowigcych baze tych
instrumentow pochodnych;

9) ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczacymi ASI, a w
szczegollnosci w zakresie prawa podatkowego: jakkolwiek w ostatnim
okresie czasu ryzyko regulacyjne zwigzane z czestymi zmianami przepiséw
i interpretacji prawa stracito na znaczeniu, ze wzgledu na wiekszg stabilnos¢
i harmonizacje przepisow oraz dziatalno$¢ edukacyjng wtasciwych organow
nadzoru, to jednak nie mozna wykluczy¢ pogorszenia sie sytuacji w
przysztosci, czeste zmiany przepisow prawa, w tym podatkowego mogg
wptyngé na ostabienie zaangazowania ASI| w dziatalno$¢ biezgca, w
miejsce wdrazania i uczenia sie nowych regulacji, ktorych czes¢ moze by¢
zwigzana z modyfikacjg dziatalnosci lokacyjnej ASI a cze$¢ z pogorszeniem
sie sytuacji podatkowej ASI lub inwestorow;

10) ryzyko operacyjne: jest zwigzane z dziatalnoscig kazdej instytucji w
tym takze ASI jest zwigzane z mozliwo$cig poniesienia strat w wyniku
nieadekwatnych lub zawodnych proceséw wewnetrznych, ludzkich btedow
lub btedow systemow komputerowych, a takze w wyniku zdarzen
zewnetrznych. Moze mie¢ miejsce btedne lub opdznione rozliczenie
transakcji, jak rowniez mogg zostaC przeprowadzone transakcje
nieautoryzowane. W wyniku bteddéw ludzkich lub btedéw systeméw, jak
réwniez w wyniku zdarzeh zewnetrznych, istnieje ryzyko dokonania btednej
wyceny wartosci aktywéw netto ASI lub dokonania takiej wyceny z
opdznieniem.

[Metody osiggniecia celu inwestycyjnego i ograniczania ryzyka

inwestycyjnego] Sposob postepowania z aktywami stanowigcymi przedmiot

lokat ASI, zgodny z Politykg Inwestycyjng i Strategig Inwestycyjng stanowi
metode osiggniecia celu inwestycyjnego.

Podstawowym sposobem ograniczania ryzyka inwestycyjnego inherentnego
jest znaczna dywersyfikacja (rozproszenie lokat) pomiedzy poszczegolnymi
emitentami i klasami aktywow oraz konsekwentne przestrzeganie limitow i
ograniczen inwestycyjnych.

[Kryteria doboru lokat] Kryterium generalnym doboru lokat jest wzrost
wartosci aktywa ASI, w celu dokonania jego odsprzedazy z zyskiem w krétkim
i Srednim terminie, przy mozliwej minimalizacji ryzyka inwestycyjnego.
Kryterium pomocniczym doboru lokat jest zapewnienie biezgcej ptynnosci ASI
przy zachowaniu wysokiej ptynnosci aktywa i dostepnosci gotéwki wynikajgcej
z odsprzedazy aktywa.

Podstawowym kryterium doboru funduszu ETF do portfela ASI jest spetnienie
okreslonych kryteridéw ilosciowych i jakosciowych:

1) Kryteria iloSciowe:



14.

15.

16.

17.

18.

a) korelacja z indeksem, ktérego zachowanie dany instrument finansowy
ma nasladowac — wartos¢ wskaznika tracking error za okres 12 miesiecy
poprzedzajgcy podjecie decyzji o lokacie nie wieksza niz 10%;

b) ptynnos¢ (wielko$¢ obrotu) — Sredni dzienny obrét za ostatnie 30 dni
poprzedzajgce podjecie decyzji o dokonaniu lokaty nie mniejszy niz 5%
wartos¢ aktywow portfela ASI;

c) koszty (np. TER dla funduszy ETF) — wskaznik kosztéw catkowitych TER
nie wiekszy niz 1,5%;

d) wartos¢ Aktywow (wielko$¢) — WAN funduszu ETF nie mniejszy niz 50
milionéw jednostek waluty bazowej danego funduszu ETF.

2) Kryterium jakosciowym jest jakos¢ dostawcy (firmy inwestycyjnej)
instrumentu okreslona za pomocg podejscia eksperckiego.

W zakresie funduszy ETF kryterium inwestycyjne podjecia decyzji o dokonaniu

lokaty okresla sie za analizy fundamentalnej indekséw, ktérych zachowanie

Sledzi dany fundusz ETF, analizy sentymentu rynkowego oraz analizy

technicznej notowan.

Kryterium doboru Obligacji skarbowej i gwarantowanej jako przedmiotu lokaty
jest jakos¢ emitenta danej obligacji. Jako warunek spetniajgcy kryterium
wystarczajgcej jakosci emitenta jest posiadanie przez emitenta ratingu
kredytowego na poziomie inwestycyjnym (BBB- lub wyzszym) nadanego przez
co najmniej jedng z trzech najwiekszych globalnych agencji ratingowych
(Standard & Poor’s, Moody’s, Fitch).

Podstawowym kryterium doboru akcji do portfela ASI jest spetnienie
okreslonych kryteriéw ilosciowych i jakosciowych:

1) Kryteria iloSciowe:

a) ptynnosc¢ (wielkos¢ obrotu) - $redni dzienny obrét za ostatnie 30 dni
poprzedzajgce podjecie decyzji o dokonaniu lokaty nie mniejszy niz 5%
wartos¢ aktywow powierzonych w zarzgdzane portfela ASI,

b) nie mniej niz 10 dostepnych raportow analitycznych z ktérych nie wiece;j
niz 40% ma rekomendacje "sprzedaj" lub rownowazng w przypadku
kupna akcji lub wiecej niz 40% w przypadku krétkiej sprzedazy akcji,

c) cena docelowa wyzsza o przynajmniej 10% od aktualnej ceny rynkowe;j
w przypadku kupna akcji i nizsza o przynajmniej 10% od aktualnej ceny
rynkowej w przypadku krotkiej sprzedazy akgciji.

2) Kryterium jakosciowym jest zgodnos$¢ modelu biznesowego, przynaleznosci
do sektora lub lokalizacji geograficznej z przyjetg Strategig inwestycyjng

ASI.

W zakresie akcji kryterium inwestycyjne podjecia decyzji o dokonaniu lokaty

okresla sie za pomocg analizy fundamentalnej, analizy sentymentu rynkowego

oraz analizy technicznej notowan.

Podstawowym kryterium doboru instrumentéw pochodnych oraz towarowych

instrumentow pochodnych w do portfela ASI jest:

1) Przynalezno$¢ danego instrumentu pochodnego do dopuszczalnej kategorii
instrumentéw pochodnych — kontraktow terminowych (futures), ktérych
instrumentem bazowym jest:
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a) stopa procentowa, waluta, wskaznik rentownosci, indeks finansowy lub
wskaznik finansowy, ktore sg wykonywane przez dostawe lub rozliczenie
pieniezne,

b) towar i ktore sg wykonywane przez rozliczenie pieniezne lub moga byc¢
wykonane przez rozliczenie pieniezne wedtug wyboru jednej ze stron,

c) towar i ktére mogg by¢ wykonane przez dostawe, pod warunkiem ze sg
dopuszczone do obrotu w systemie obrotu instrumentami finansowymi.

2) Ptynnos¢ notowan rozumiana jako tgczna liczba otwartych pozycji w
kontrakcie terminowych bedgcym przedmiotem lokaty (z ang. open interest)
na poziomie nie mniejszym niz dziesieciokrotnos¢ wartosci lokaty ASI w
dany kontrakt terminowy;

3) Ogdlna ocena ryzyka i reputacji kontrahenta dokonywana metoda
ekspercka, przy czym lista akceptowalnych kontrahentéw ogranicza sie do
nastepujgcych podmiotow:

a) Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie,

b) CBOE Futures Exchange,

c) Chicago Board of Trade,

d) Chicago Mercantile Exchange,

e) Intercontinental Exchange,

f) New York Mercantile Exchange,

g) NYSE Liffe,

h) EUREX Exchange,

1) Euronext Derivatives,

]) MEFF Sociedad Rectora del Mercado de Productos Derivados S.A.U.,

k) Borsa ltaliana,

[) Osaka Exchange (Japan Exchange Group),

m) Singapore Exchange,

n) Hong Kong Exchange Derivatives Market.

Ze wzgledu na fakt, ze Spoétka zamierza dokonywaé lokat w waluty tylko w

przypadku dokonania lokaty w instrument finansowy, w szczegolnos$ci fundusz

ETF, instrument pochodny (w tym towarowy instrument pochodny) lub depozyt

bankowy denominowany w walucie innej niz PLN lub USD, decyzja o

dokonaniu lokaty w dang walute bedzie pochodng podjecia decyzji

inwestycyjnej w jedng z wymienionych Kkategorii lokat, jezeli sg one
denominowane w walucie innej niz PLN lub USD.

Kryterium doboru depozytu bankowego jako przedmiotu lokaty jest jakosc

banku, dostawcy danego depozytu bankowego. Jako warunek spetniajgcy

kryterium wystarczajgcej jakosci banku jest posiadanie ratingu kredytowego na
poziomie inwestycyjnym (BBB lub wyzszym) nadanego przez co najmniej jedng

z trzech najwigekszych globalnych agencji ratingowych (Standard & Poor’s,

Moody’s, Fitch).

Zmiana Statutu, w zakresie kryteriow okreslonych w ust. 13-20 nie

wymaga zgody Zgromadzenia Akcjonariuszy.
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ASI moze stosowaC dzwignie finansowa, tak aby maksymalna tgczna
ekspozycja Spotki nie przekraczata 250% wartosci aktywéw netto Spofki
wyznaczanej metodg zaangazowania.

ASI moze stosowacé krotkg sprzedaz funduszy ETF. W kontekscie zasad
dywersyfikacji lokat oraz innych ograniczen inwestycyjnych oraz na potrzeby
obliczania dzwigni finansowej ekspozycja bedgca wynikiem transakcji krétkiej
sprzedazy funduszy ETF (tylko te instrumenty finansowe bedg przedmiotem
krétkiej sprzedazy) bedzie obliczana poprzez okreslenie wartosci bezwzglednej
transakcji krotkiej sprzedazy funduszu ETF, a nastepnie dodanie wartoSci
bezwzglednej danej transakcji krotkiej sprzedazy do tgcznej ekspozycji ASI z
uwzglednieniem zasad kompensacji.

ASI nie nabywa udziatéw w spotkach z ograniczong odpowiedzialnoscig.

ASI nie lokuje bezposrednio w wierzytelnosci wzgledem oséb fizycznych.

Przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych nie bierze sie pod uwage ich
niekorzystnych skutkow dla czynnikow zréwnowazonego rozwoju.

W swojej dziatalnosci ASI stosuje limity koncentracji i ograniczenia

inwestycyjne, ktore przedstawiajg sie nastepujgco :

a) wartosc lokat, ktore stanowig tytuty uczestnictwa funduszy ETF zawiera sie
w przedziale od 20% do 100% wartosci aktywéw ASI ogdtem po uptywie 6
miesiecy od rozpoczecia dziatalnosci gospodarczej, zastrzegajac, ze:

I. warto§¢ lokat w fundusze ETF, ktorych celem jest
odwzorowanie okreslonego indeksu o charakterze akcyjnym
zawiera sie w przedziale od 20% do 100% wartosci aktywéw
ASI ogotem;

ii. wartos¢ lokat w fundusze ETF, ktérych celem jest
odwzorowanie  okreslonego indeksu o0 charakterze
obligacyjnym zawiera sie w przedziale od 20% do 100%
wartosci aktywow ASI ogotem;

iii. wartos¢ lokat w fundusze ETF, ktérych celem jest
odwzorowanie okreslonego indeksu o charakterze towarowym
zawiera sie w przedziale od 0% do 20% wartosci aktywow ASI
ogotem;

b) wartosc¢ lokat, ktoére stanowig akcje zawiera sie w przedziale od 0%
do 20% wartosci aktywéw ASI ogétem;

c) wartosc lokat, ktore stanowig instrumenty pochodne oraz towarowe
instrumenty pochodne zawiera sie w przedziale od 0 % do 100%
wartosci aktywow ASI ogétem przy czym inwestycje w instrumenty
pochodne i stosowanie dzwigni mogg wystgpi¢ jedynie tak aby
maksymalna tgczna ekspozycja ASI nie przekraczata 250% wartosci
aktywow ASI;

d) warto$¢ lokat w waluty zawiera sie w przedziale od 0% do 100%
wartosci aktywow ASI ogdtem, z zastrzezeniem, ze ich udziat lokaty
w pojedynczg walute nie powinna przekraczac¢ przedziatu od 90% do
110% wartosci lokat w fundusze ETF i instrumenty pochodne oraz
towarowe instrumenty pochodne denominowane w danej walucie.
Przyktadowo, jezeli faczna warto$¢ lokat ASI w fundusze ETF i
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instrumenty pochodne denominowane w USD w danym momencie
wynosi 50% wartos¢ aktywow ASI ogétem to wartos¢ lokaty w USD
powinna zawierac sie w przedziale od 45% do 55% wartosci aktywow
ASI ogotem;

e) depozyty w bankach krajowych, bankach zagranicznych, instytucjach
kredytowych reglamentowanych na terytorium Unii Europejskiej
zawierajg sie w przedziale od 0% do 20% wartosci aktywow Spofki
ogotem;

f) Instrumenty finansowe wyemitowane przez jeden podmiot, z
wytgczeniem Obligacji skarbowych i gwarantowanych, wierzytelnosci
wobec tego podmiotu i udziaty w tym podmiocie nie wiecej niz 30%
wartosci aktywow ASI ogotem;

g) ASI moze lokowac¢ do 100% wartosci swoich aktywéw w Obligacje
skarbowe i gwarantowane wyemitowane przez jeden podmiot;

h) ASI moze lokowac¢ nie wiecej niz 50% wartosci swoich aktywéw w
fundusze ETF emitowane przez jeden podmiot, emitenta funduszy
ETF.

Spoétka bedzie kontrolowata limity i ograniczenia inwestycyjne nie rzadziej niz
co 3 miesigce i systematycznie podejmowata decyzje o dostosowaniu struktury
lokat do wymogow wskazanych w Statucie

Zalecany minimalny horyzont inwestycyjny ASI to 3 lata.

[Dopuszczalna wysokos¢ kredytow i pozyczek zacigganych przez ASI]
dziatalnos¢ ASI nie zaktada zaciggania jakichkolwiek zobowigzan finansowych
w formie kredytéw i pozyczek.

Zgodnie z ust. 8 ASI nie stosuje dzwigni na ,znaczng skale” w rozumieniu art.
111 ust. 1 w zw. z art. 110 Rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) nr
231/2013 z dnia 19 grudnia 2012 r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu
Europejskiego i Rady 2011/61/UE w odniesieniu do zwolnien, ogdlnych
warunkéw dotyczgcych prowadzenia dziatalnosci, depozytariuszy, dzwigni
finansowej, przejrzystosci i nadzoru.

ASI terminowo realizuje swoje obowigzki sprawozdawcze wzgledem Komisji
Nadzoru Finansowego z uwzglednieniem publicznie dostepnych stanowisk i
wsparcia merytorycznego udzielanego przez Urzgd Komisji Nadzoru
Finansowego.

STRATEGIA INWESTYCYJNA
Art. 8a

[Giowne rynki i branze bedace w obszarze zainteresowania ASI] Branze w
ktorych dziatajg emitenci instrumentow finansowych, w ktoére zamierza
inwestowa¢ Spodtka nie stanowig decydujgcego kryterium doboru lokat, ze
wzgledu na stosowanie przez ASI analizy fundamentalnej (podejscie topdown),
analizy sentymentu rynkowego oraz analizy technicznej notowan dla
przewazajgcej wiekszosci decyzji inwestycyjnych o zakupie okreslonych
instrumentow finansowych. Branze, ktérymi zainteresowana jest Spoétka to:
telekomunikacja, dobra konsumenckie, energia, finanse, ochrona zdrowia,
przemyst, materialowa, IT, uzytecznosci publicznej, przy czym poprzez



zainteresowanie branzami nalezy rozumie¢ lokaty Spoétki w instrumenty
finansowe (fundusze ETF Ilub kontrakty terminowe futures), ktére sledzg
zachowanie indeksow czy wskaznikow gietdowych, w sktad ktérych wchodzg
emitenci, ktorzy zostali zaklasyfikowani przez dostawce takiego indeksu do
danej branzy.

2. ASI nie posiada specyficznej strategii branzowej, ASI nie zaktada
zaangazowania w emitentow branz innowacyjnych, na wczesnym etapie
rozwoju, ktorzy nie sg notowani na rynkach regulowanych lub w alternatywnych
systemach obrotu —ASI nie prowadzi strategii branzowej typu venture capital,
ani private equity.

3. Giéwnymi rynkami aktywno$ci ASI sg rynki regulowane i zorganizowane
systemy obrotu panstw OECD oraz Hongkongu i Singapuru.

4. [Giébwne kategorie aktywéw ASI] Gtownymi kategoriami aktywow ASI sg
nastepujgce aktywa:

1) instrumenty finansowe w rozumieniu ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi emitowane przez podmioty notowane na rynkach
regulowanych lub w alternatywnych systemach obrotu i majgce siedzibe na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, w panstwach cztonkowskich Unii
Europejskiej i panstwach nalezgcych do OECD innych niz Rzeczpospolita
Polska i panstwo czionkowskie Unii Europejskiej oraz w Hongkongu i
Singapurze — w tym w szczegdlnosci:

a) fundusze ETF;

b) obligacje skarbowe emitowane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa
Rzeczypospolitej Polskiej lub panstwo cztonkowskie Unii Europejskiej i
panstwo nalezgce do OECD inne niz Rzeczpospolita Polska;

c) akcje;
2) nastepujgce waluty obce: dolar amerykanski (USD), euro (EUR), funt
szterling (GBP), jen japonski (JPY); dolar hongkonski (HKD);
3) instrumenty pochodne, dla ktorych baze stanowia:
a) okreslone indeksy,
b) stopy procentowe,
c) spread kredytowy,
d) towary,
e) waluty,
4) towarowe instrumenty pochodne;

5) depozyty w bankach krajowych, zagranicznych lub w instytucjach
kredytowych reglamentowanych w Unii Europejskiej.

5. [Podejmowanie decyzji inwestycyjnych] Decyzje inwestycyjne podejmuje
komplementariusz — RSI AIFM Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (dalej jako
-RSI AIFM”).

6. Podjecie kazdej decyzji inwestycyjnej powinno by¢ zgodne z przepisami prawa
(w tym Ustawy), zapisami Polityki inwestycyjnej i Strategii inwestycyjnej oraz
przyjetymi przez RSI AIFM innymi procedurami wewnetrznymi zwigzanymi z
podejmowaniem decyzji inwestycyjnych.



a) witasnych analiz;
b) zewnetrznych analiz ekonomicznych, fundamentalnych i technicznych.

7. Decyzje inwestycyjne mogg by¢ podejmowane jedynie przez osoby zatrudnione
przez RSI AIFM oraz posiadajgce tytut doradcy inwestycyjnego lub maklera
papierow wartosciowych.

8. Decyzje inwestycyjne sg podejmowane na biezgco (bez okreslonej minimalnej
lub maksymalnej czestotliwosci).

9. Przedmiotem decyzji inwestycyjnych w zakresie instrumentow finansowych
mogg byc¢ jedynie takie instrumenty finansowe, ktére sg pozytywnie ocenione
pod kagtem kryteriow ilosciowych oraz jakosciowych, ktére sg wskazane w art. 8
ust. 13-20 Statutu.

10.Przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych nie bierze sie pod uwage ich
niekorzystnych skutkow dla czynnikow zréwnowazonego rozwoju.

11.[Zasady wyjscia z inwestycji] Ze wzgledu na fakt, Ze przedmiotem lokat ASI
sg zasadniczo instrumenty finansowe i inne prawa majgtkowe, ktore sg
przedmiotem wtdrnego obrotu na rynku regulowanym lub w alternatywnym
systemie obrotu i zgodnie z kryteriami doboru lokat okreslonymi dokumencie
Polityki inwestycyjnej i art. 8 Statutu, muszg one spetnia¢ restrykcyjne kryteria
ptynnosci, wyjscie z inwestycji, zarébwno z przyczyn formalnych, jak i
inwestycyjnych odbywa sie poprzez dany rynek wtorny, na ktorym dany
instrument finansowy lub inne prawo majatkowe jest przedmiotem obrotu.

12.Przyczyng o charakterze formalnym w przypadku kazdej z kategorii lokat
bedgcej przedmiotem inwestycji ASI bedzie negatywna okresowa ocena
pozytywnych kryteriéw doboru danej lokaty wskazanych w dokumencie Polityki
inwestycyjnej i art. 8 Statutu, ktére zadecydowaty o inwestycji w dang lokate lub
wystgpieniu kryteriow negatywnych (np. wpisanie emitenta danego instrumentu
finansowego na liste ostrzezen publicznych KNF). W szczegdlnosci:

a) jezeli ceny akcji bedgca przedmiotem inwestycji ASI zblizy sie do poziomu
mniejszego niz 10% od ceny docelowej, RSI AIFM jako podmiot
odpowiedzialny za podejmowanie decyzji inwestycyjnych, moze podjgc
decyzje o wyjsciu z inwestycji w dang akcje;

b) jezeli fundusz ETF bedgcy przedmiotem inwestycji ASI odnotuje spadek
wartosci aktywow ponizej 50 miliondw jednostek swojej waluty bazowej, RSI
AIFM jako podmiot odpowiedzialny za podejmowanie decyzji
inwestycyjnych, podejmie decyzje o wyjsciu z inwestycji w dany fundusz;

c) jezeli kontrakt terminowy bedgcy przedmiotem inwestycji ASI odnotuje
spadek liczby otwartych pozycji (z ang. open interest) ponizej poziomu
dziesieciokrotnosci wartosci lokaty ASI w dany kontrakt terminowy,
komplementariusz jako podmiot odpowiedzialny za podejmowanie decyzji
inwestycyjnych, podejmie decyzje o wyjsciu z inwestycji w dany kontrakt
terminowy;

d) jezeli bank, w ktorym ASI posiada depozyt utraci inwestycyjny rating
kredytowy, komplementariusz jako podmiot odpowiedzialny za
podejmowanie decyzji inwestycyjnych, podejmie decyzje zamknieciu
depozytu w danym banku i przeniesieniu srodkow do innego banku
spetniajgcego kryterium posiadania inwestycyjnego ratingu kredytowego;
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e) jezeli Obligacja skarbowa lub gwarantowana, w ktorym ASI posiada lokate
utraci inwestycyjny rating kredytowy, RSI AIFM jako podmiot odpowiedzialny
za podejmowanie decyzji inwestycyjnych, podejmie decyzje zamknieciu
lokaty w dang Obligacje skarbowg lub gwarantowana.

[Fundusze ETF - szczegbétowe kryteria wyjscial: . Decyzja o wyjsciu z

inwestycji podejmowana jest w oparciu o analize makro i mikroekonomiczng

(tzw. podejscie ,top-down”), analize sentymentu rynkowego i analize techniczng

dla indekséw Ilub koszykéw instrumentow (akcyjnych, dluznych czy

towarowych), ktorego zachowanie odwzorowuje dany fundusz ETF. Jezeli w

wyniku przeprowadzonej analizy zaistniejg przestanki do wyjscia Ilub

ograniczenia inwestycji, komplementariusz podejmie taka decyzje. W

szczegolnosci:

a) w przypadku inwestycji w fundusz ETF, ktéry sledzi zachowanie indeksu
obligacji skarbowych o statym oprocentowaniu, przeprowadzona analiza
makroekonomiczna wskaze, ze nalezy spodziewac sie wzrostu rentownosci
tego rodzaju obligacji, co w konsekwencji negatywnie przetozy sie na ich
cene oraz cene funduszu ETF, ktéry Sledzi ich zachowanie,
komplementariusz podejmie decyzje o zakonczeniu lub ograniczeniu
inwestycji,

b) jezeli analiza sentymentu lub techniczna na rynku akcji bedzie wskazywata
na skrajnie pozytywny sentyment rynkowy / wykupienie rynku na
amerykanskim rynku akcji, RSI AIFM podejmie decyzje o wyjsciu lub
ograniczeniu inwestycji w fundusz ETF odzwierciedlajgcy zachowanie
amerykanskiego rynku akcji.

[Akcje — szczegdtowe kryteria wyjscia] Decyzja o wyjsciu z inwestycji

podejmowana jest w oparciu o analize makro- i mikroekonomiczng (tzw.

podejscie "top-down"), analize sentymentu rynkowego i analize techniczng

danego instrumentu akcyjnego bedgcego przedmiotem lokaty ASI. Jezeli w

wyniku przeprowadzonej analizy zaistniejg przestanki do wyjscia lub

ograniczenia inwestycji, RSl AIFM moze podjg¢ takg decyzje. Przyktadowo:

a) w przypadku inwestycji w akcje spotki z sektora energetycznego,
przeprowadzona analiza makroekonomiczna wskaze, ze nalezy spodziewac
sie spadku zyskow spotek z tego sektora (np. ze wzgledu na prognozowany
spadek cen ropy naftowej), co w konsekwencji negatywnie przetozy sie na
cene akcji, RSI AIFM podejmie decyzje o zakonczeniu lub ograniczeniu
inwestycji;

b) jezeli analiza sentymentu lub techniczna akcji spotki bedgcej przedmiotem
inwestycji bedzie wskazywata na skrajnie pozytywny sentyment rynkowy /
wykupienie tej akcji, RSI AIFM moze, przy jednoczesnym wystgpieniu
negatywnych przestanek fundamentalnych, podjg¢ decyzje o wyjsciu lub
ograniczeniu inwestycji w dang akcje.

[Kontrakty futures — szczegotowe kryteria wyjscia] Decyzja o wyjsciu z

inwestycji podejmowana jest w oparciu o analize makro i mikroekonomiczng

(tzw. podejscie ,topdown”), analize sentymentu rynkowego i analize techniczng

dla indeksow Iub koszykéw instrumentéw (akcyjnych, dtuznych czy

towarowych), ktérego zachowanie odwzorowuje dany kontrakt terminowy

(futures). Jezeli w wyniku przeprowadzonej analizy zaistniejg przestanki do



wyijscia lub ograniczenia inwestycji, komplementariusz podejmie taka decyzje.

W szczegdlnosci:

a) w przypadku inwestycji w kontrakt terminowy (futures), ktéry $ledzi
zachowanie indeksu obligacji skarbowych o statym oprocentowaniu,
przeprowadzona analiza makroekonomiczna wskaze, ze nalezy spodziewac
sie wzrostu rentownosci tego rodzaju obligacji, co w konsekwencji
negatywnie przetozy sie na ich cene oraz cene kontraktu terminowego
(futures), ktéry sledzi ich zachowanie, komplementariusz podejmie decyzje
o zakonczeniu lub ograniczeniu inwestycji;

b) jezeli analiza sentymentu lub techniczna na rynku akcji bedzie wskazywata
na skrajnie pozytywny sentyment rynkowy / wykupienie rynku na
amerykanskim rynku akcji, komplementariusz podejmie decyzje o wyjsciu
lub ograniczeniu inwestycji w kontrakt terminowy futures odzwierciedlajgcy
zachowanie amerykanskiego rynku akcji.

16.[Waluty — szczegotowe kryteria wyjscia] Z racji tego, ze inwestycja w waluty
jest efektem podjecia decyzji inwestycyjnej w fundusz ETF lub kontrakt
terminowy (futures), decyzja o zakonczeniu inwestycji w fundusz ETF lub
kontrakt terminowy (futures) denominowany w danej walucie bedzie skutkowata
zakonczeniem inwestycji w walute o warto$ci odpowiadajgcej wartosci
zakonczonej inwestycji w fundusz ETF Ilub kontrakt terminowy (futures)
denominowany w danej walucie. Przyktadowo, jezeli ASI zakohczy inwestycje

w fundusz ETF denominowany w USD i stanowigcy 5% wartosci aktywow ASI

ogoétem, to pochodng tej decyzji inwestycyjnej bedzie decyzja o zamknieciu

inwestycji w walute USD stanowigcej 5% wartosci aktywéw ASI.

17.[Lokaty bankowe oraz Obligacje skarbowe i gwarantowane — szczego6towe
kryteria wyjscia] ASI nie przewiduje zakonczenia inwestycji w Obligacje
skarbowe i gwarantowane lub depozyt bankowy (rozumianej jako sprzedaz
obligacji lub zamkniecie depozytu), innej niz z okreslonych w Statucie
obiektywnych przyczyn formalnych. Przy czym wartos¢ inwestycji w Obligacje
skarbowe i gwarantowane i depozyt bankowy moze sie zmieniac i jest pochodng
podejmowania decyzji inwestycyjnych w inne kategorie lokat ASI, takie jak
akcje, fundusze ETF czy kontrakty terminowe (futures).

18.Dziatalno$¢ ASI nie zaktada zaciggania jakichkolwiek zobowigzan finansowych
w formie kredytéw i pozyczek.

19.ASI stosuje dzwignie w przypadku inwestycji w instrumenty pochodne tak aby
maksymalna tgczna ekspozycja ASI nie przekraczata 250% wartosci aktywow
ASI wyznaczanych metodg zaangazowania.

V. WALNE ZGROMADZENIE AKCJONARIUSZY, AKCJONARIUSZ
Art. 9

1. Akcjonariuszowi przystugujg uprawnienia wynikajgce ze Statutu oraz
odrebnych przepiséw.

2. Akcjonariusz posiada nieograniczony dostep do sprawozdawczosci finansowej
Spofki.

3. Na Zzadanie akcjonariusza posiadajgcego 10% kapitatu akcyjnego
komplementariusz przedstawia mu niezwtocznie aktualng strukture lokat



Spotki. Akcjonariusz ten ma prawo zgdac informacji uzupetniajgcych w tym
zakresie.

Przed objeciem akcji emisji serii A oraz kolejnych akcjonariusz rozwigzuje test
wiedzy, doswiadczenia i ryzyka potwierdzajgcy jego kwalifikacje i status jako
klienta profesjonalnego alternatywnej spotki inwestycyjnej, pozytywny wynik
testu (nie mniej niz 60% prawidtowych odpowiedzi) stanowi warunek objecia
akcji Spotki. Nie dotyczy to nabywcow akcji w obrocie wtornym.

Art. 10

. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy (,Walne Zgromadzenie”) jest organem
Spotki.

. Jezeli liczba akcjonariuszy przekroczy 25, to Spotka niezwtocznie podejmie
dziatania majgce na celu ukonstytuowanie Rady Nadzorczej jako organu
Spofki i wprowadzenie zmian do Statutu w niezbednym zakresie.

. Uchwaty Walnego Zgromadzenia wymaga:

a) rozpatrzenie | zatwierdzenie sprawozdania komplementariuszy z
dziatalnosci Spétki oraz sprawozdania finansowego spoétki za ubiegty rok
obrotowy;

b) udzielenie komplementariuszowi absolutorium z wykonania przez niego
obowigzkow;

c) udzielenie cztonkom Rady Nadzorczej absolutorium z wykonania przez nich
obowigzkdéw — jezeli zostanie powotana;

d) wybor biegtego rewidenta;

e) rozwigzanie spofki.

. Walne Zgromadzenia odbywajg sie w siedzibie Spétki, Katowicach, Poznaniu,
Krakowie, Gdansku, Wroctawiu Ilub w innym miejscu na terenie
Rzeczypospolitej Polskiej, jezeli wszyscy akcjonariusze wyrazg na to zgode.

. Dopuszczalny jest udziat w Walnym Zgromadzeniu przy wykorzystaniu
srodkow komunikaciji elektronicznej.

. Walne Zgromadzenie zwotuje komplementariusz w  przypadkach
przewidzianych w Statucie, przepisach Kodeksu spdtek handlowych i innych
witasciwych przepisach.

. Zwyczajne Walne Zgromadzenie powinno sie odby¢ w terminie 6 miesiecy po
uptywie kazdego roku obrotowego.

. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwotywane jest przez
komplementariusza z witasnej inicjatywy, albo na wniosek akcjonariusza lub
akcjonariuszy reprezentujgcych co najmniej jedng dwudziestg kapitatu
zaktadowego Spotki, w terminie dwoch tygodni od zgtoszenia takiego wniosku.
Whniosek o zwotanie zgromadzenia powinien okresla¢ sprawy wnoszone pod
obrady lub zawiera¢ projekt uchwaty dotyczgcej proponowanego porzgadku
obrad.

. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie mogg zwota¢ réwniez akcjonariusze
reprezentujgcy co najmniej potowe kapitatu zaktadowego lub potowe ogétu
gtoséw w Spoétce.



10.Akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujgcy co najmniej jedng dwudziestg
kapitatu zaktadowego mogg zgda¢ umieszczenia okreslonych spraw w
porzadku obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia na zasadach
okreslonych przepisami powszechnie obowigzujgcymi.

11.Walne Zgromadzenie zwotuje sie¢ w sposob i na zasadach wskazanych w
przepisach powszechnie obowigzujgcych.

VI. ZGODA KOMPLEMENTARIUSZA
Art. 11

1. Poza przypadkami wskazanymi w art. 10 uchwaty Walnego Zgromadzenia i
zgody komplementariusza wymaga:

1) zmiana Statutu Spofki,

2) zmiana przedmiotu dziatalnosci Spotki, o ile dopuszczajg jg przepisy prawa,

3) przejecie zarzadzania Spotkg przez innego Zarzgdzajgcego Alternatywnymi
Spoétkami Inwestycyjnymi w trybie art. 238b Ustawy,

4) podziatu zysku za rok obrotowy w czesci przypadajgcej akcjonariuszom i w
czesci przypadajgcej komplementariuszowi, pokrycie straty,

5) podjecie uchwaty o dywidendzie za rok obrotowy,

6) wyrazanie zgody na dokonanie czynnosci, ktorych przedmiotem jest:

()

rozporzgdzenie sktadnikami aktywéw trwatych w rozumieniu ustawy z
dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci, zaliczonymi do wartosci
niematerialnych i prawnych, rzeczowych aktywow trwatych Ilub
inwestycji dlugoterminowych, w tym wniesienie jako wktadu do spofki
lub spétdzielni, jezeli warto$¢ rynkowa tych sktadnikow przekracza
wartos¢ 1.000.000 zt lub 5% sumy aktywow w rozumieniu ustawy z
dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci, ustalonych na podstawie
ostatniego zatwierdzonego sprawozdania finansowego, a takze
oddanie tych sktadnikow do korzystania innemu podmiotowi, na okres
dtuzszy niz 180 dni w roku kalendarzowym, na podstawie czynnosci
prawnej, jezeli wartos¢ rynkowa przedmiotu czynnosci prawnej
przekracza 1.000.000 zt lub 5% sumy aktywow, przy czym, oddanie
do korzystania w przypadku:

a. umow uzyczenia i innych nieodptatnych umoéw o oddanie skfadnika
majgtkowego do korzystania innym podmiotom przez warto$¢
rynkowg przedmiotu czynnosci prawnej rozumie sie rownowartosc
Swiadczen, jakie przystugiwatyby w razie zawarcia umowy najmu
lub dzierzawy, za:

e rok jezeli oddanie sktadnika majgtkowego nastgpi na
podstawie umowy zawieranej na czas nieoznaczony,

e caly czas obowigzywania umowy w przypadku umow
zawartych na czas oznaczony;



9.

b. zawarcie przez Spétke umowy kredytu, pozyczki, poreczenia lub
innej podobnej umowy z komplementariuszem, cztonkiem zarzadu
komplementariusza, prokurentem, likwidatorem albo na rzecz
ktorejkolwiek z tych osob,

(i) rozwigzanie lub likwidacja Spofki oraz przeniesienie jej siedziby za
granice.

VIl. GOSPODARKA SPOLKI

Art. 12
Spoétka tworzy:

1) kapitat zaktadowy,
2) kapitat zapasowy,
3) kapitat rezerwowy.

. Do kapitatu zapasowego przeznacza sie 8% zysku za dany rok obrotowy,

dopdki kapitat ten nie osiggnie co najmniej jednej trzeciej kapitatu zaktadowego.
Do kapitatu zapasowego nalezy przelewa¢ nadwyzki, osiggniete przy emisji
akcji powyzej ich wartosci nominalnej, a pozostate po pokryciu kosztow emisiji
akciji.

Ze srodkow kapitatu zaktadowego, zapasowego i rezerwowego podejmowane
sg decyzje inwestycyjne w ramach strategii i polityki inwestycyjnej co do
poszczegolnych sktadnikéw lokat,

Ze S$rodkéw kapitatu zapasowego i rezerwowego zaspokajane sg
zobowigzania biezgce Spofki.

Spoétka prowadzi rachunkowos$¢ i sprawozdawczos¢ finansowg stosownie do
obowigzujgcych przepiséw.

Spotka na biezgco monitoruje wartosé aktywdw w celu wypetnienia cigzgcych
na niej obowigzkow zwigzanych z reglamentacjg dziatalnosci alternatywnych
spoétek inwestycyjnych.

. Rokiem obrotowym Spofki jest rok kalendarzowy. Pierwszy rok obrotowy

konczy sie 31 grudnia 2021 r.

Dla celéow: monitorowania wymogdéw regulacyjnych, przestrzegania limitow i
ograniczen inwestycyjnych oraz obliczenia wynagrodzenia naleznego za
zarzgdzanie ASI, Spétka zleca raz na 12 miesiecy wycene swoich aktywow
profesjonalnemu podmiotowi, ktory jest niezalezny od komplementariusza,
0sOb zwigzanych z cztonkami zarzgdu komplementariusza, prokurentow lub
likwidatorow,

Komplementariusz pobiera z dotu miesieczne wynagrodzenie za zarzgdzanie
ASI w wysokosci 0,08% wartosci aktywow miesiecznie;

10.Jezeli wycena aktywow r/r wykaze wzrost wartosci aktywow ASI powyzej

wartosci Secured Overnight Financing Rate (,SOFR”) + 3 pkt %, to
komplementariusz ma prawo pobrac premie za wynik w wysokosci nie wyzszej
niz 20% nadwyzki nad wzrostem wartosci aktywow powyzej SOFR + 3 pkt %
r/r;



11.Do obliczenia wartosci SOFR + 3 pkt % wskazanej w pkt 10 stosuje sie wartosc
wskaznika SOFR na ostatni dzien roboczy roku poprzedzajgcego rok, za ktory
oblicza sie wartos¢ SOFR + 3 pkt %;

12.Wspodlnicy uczestniczg w podziale zyskéw spotki po zamknieciu roku
obrotowego proporcjonalnie do posiadanych akcji, na podstawie uchwaty
Walnego Zgromadzenia;

13. ASI dokumentuje i pokrywa ze srodkow wtasnych wszelkie koszty niezbedne
do jego funkcjonowania.

VIIl. Rozwiagzanie Spotki
Art. 13
1. Rozwigzanie Spotki powoduja:
1) Uchwata Walnego Zgromadzenia o rozwigzaniu Spétki albo o przeniesieniu
siedziby Spofki za granice,
2) ogtoszenie upadtosci Spotki,
3) inne przyczyny przewidziane prawem.

2. Rozwigzanie Spétki nastepuje po przeprowadzeniu likwidacji z chwilg
wykreslenia Spotki z rejestru.

Podpisane elektronicznie przez Agata Podpisane elektronicznie przez

Piotrowska (Certyfikat kwalifikowany) w dniu Radostaw Lech Piotrowski

2024-10-11. (Certyfikat kwalifikowany) w dniu

2024-10-11.
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