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Polityka inwestycyjna ASI Multistrategia RSI AIFM sp. z 0.0. s.k.a.

Preambuta

AS| Multistrategia RSl AIFM sp. z o.o. s.k.a. (zwana réwniez ,Spétka” lub ,ASI”) jest
alternatywng spoétka inwestycyjng, o ktérej mowa w art. 8a Ustawy o funduszach
inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi. Wytgcznym
przedmiotem dziatalnosci Spotki jest zbieranie aktywoéw od wielu inwestoréw w celu ich

lokowania w interesie tych inwestoréw zgodnie z okreslong polityka inwestycyjng.
Zatozycielem i komplementariuszem, a takze zewnetrznym zarzgdzajacym Spotkg jest RSI
AIFM sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie.

Niniejsza Polityka Inwestycyjna, wraz ze Strategig Inwestycyjng stanowig dokument ofertowy

ASI.

Cel inwestycyjny
Celem jest wzrost wartosci aktywéw ASI w wyniku wzrostu wartosci lokat przy zachowaniu
umiarkowanego poziomu ryzyka inwestycyjnego niezaleznie od panujgcej koniunktury
rynkowej. Srodki ASI moga by¢ lokowane przez ASI w aktywa denominowane w walutach
takich jak:

e Polski Ztoty (PLN)

e Dolar amerykanski (USD);

e Euro (EUR);

e Funt szterling (GBP);

e Jen japonski (JPY);

e Dolar hongkonski (HKD).

a takze w te waluty jako pochodng decyzji inwestycyjnych.

Spotka nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego, a inwestycja w Spdtke oznacza

fundamentalne ryzyko utraty czesci lub catosci powierzonych srodkéw.
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Opis dziatania Spotki

Spotka jest alternatywnag spdtka inwestycyjng, ktéry prowadzi skoncentrowang polityke
inwestycyjng na regulowanych rynkach kapitatowych panstw OECD oraz Hongkongu i
Singapuru, przy czym nie wyklucza umiarkowanego udziatu w portfelu inwestycyjnym
instrumentédw pochodnych, w tym towarowych instrumentéw pochodnych oraz

wystandaryzowanych instrumentéw pochodnych do wartosci 250% aktywow ASI.

Spétka podejmuje decyzje inwestycyjne w oparciu o analize makro- i mikroekonomiczna
(tzw. podejscie ,top-down”) , analize sentymentu rynkowego i techniczng analize notowan
emitentéw, przy mozliwym wykorzystaniu zautomatyzowanych narzedzi wspomagajgcych
decyzje.

Za decyzje inwestycyjne odpowiedzialny jest komplementariusz — RSI AIFM sp. z o.0. z

siedzibg w Warszawie (dalej jako ,,RSI AIFM”).
Konkretne decyzje inwestycyjne podejmowane sg przez RSI AIFM na podstawie:

a) wiasnych analiz,

b) zewnetrznych analiz ekonomicznych, fundamentalnych i technicznych.

Typy i rodzaje i rodzaje papieréw wartosciowych/instrumentéw finansowych oraz

innych praw majagtkowych bedacych przedmiotem lokat.

Spotka bedzie dokonywaé inwestycji wytgcznie w instrumenty finansowe w rozumieniu

ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, w tym w :

1) instrumenty finansowe emitowane przez podmioty notowane na rynkach
regulowanych lub w alternatywnych systemach obrotu i majgce siedzibe na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, w panistwach cztonkowskich Unii Europejskiej i
panstwach nalezgcych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska i panstwo
cztonkowskie Unii Europejskiej oraz w Hongkongu i Singapurze — w tym w

szczegdblnosci:



a) fundusze ETF,

b) obligacje skarbowe emitowane Ilub gwarantowane przez Skarb Panistwa
Rzeczypospolitej Polskiej lub panstwo cztonkowskie Unii Europejskiej i panstwo
nalezgce do OECD inne niz Rzeczpospolita Polska (dalej jako , Obligacje skarbowe

i gwarantowane”),

c) akcje,
2) waluty obce wskazane w pkt 3, Kryteriéw doboru lokat”;
3) instrumenty pochodne, dla ktérych baze stanowia:

a) okreslone indeksy,

b) akcje pojedynczych spétek,

c) stopy procentowe,

d) spread kredytowy,

e) towary,

f) waluty,
4) towarowe instrumenty pochodne;

5) depozyty w bankach krajowych, zagranicznych lub w instytucjach kredytowych

reglamentowanych w Unii Europejskiej,

Spotka realizuje inwestycje w instrumenty pochodne, w tym towarowe instrumenty
pochodne za posrednictwem kontraktéw terminowych (tzw. futures) oraz opcji ktérych

instrumentem bazowym jest:

1) papier wartosciowy, stopa procentowa, wskaznik rentownosci, indeks finansowy lub
wskaznik finansowy, ktére sg wykonywane przez dostawe lub rozliczenie pieniezne,

2) towar i ktére sg wykonywane przez rozliczenie pieniezne lub mogg by¢ wykonane
przez rozliczenie pieniezne wedtug wyboru jednej ze stron

3) towar i ktére mogg by¢ wykonane przez dostawe, pod warunkiem ze sg dopuszczone

do obrotu w systemie obrotu instrumentami finansowymi
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Spétka inwestuje w powszechnie dostepne fundusze ETF, ktérych celem jest odwzorowanie

okreslonego indeksu o charakterze:

a)

b)

c)

Akcyjnym (z ang. Equity), a wiec takiego, ktéry odzwierciedla zachowanie
okreslonego koszyka instrumentéw akcyjnych,

Obligacyjnym (z ang. Bond), a wiec takiego, ktdory odzwierciedla zachowanie
okreslonego koszyka instrumentéw dtuznych

Towarowym (z ang. Commodity), a wiec takiego, ktéry odzwierciedla zachowanie
okres$lonego koszyka instrumentéw towarowych, w tym instrumentéw pochodnych i

towarowych instrumentéw pochodnych.

Spétka nie w inwestuje w inne niz fundusze ETF, produkty typu ETP (z ang. Exchange Traded

Products — ETP), takie jak ETC (z ang. Exchange Traded Commodity - ETC) czy ETN (z ang.

Exchange Traded Note — ETN).

Szczegétowe zasady lokaty w dany fundusz ETF znajdujg sie w dokumencie Strategii

inwestycyjnej oraz w sekcji , Kryteria doboru lokat”.

Gtéwne ryzyka inwestycyjne

1)

2)

ryzyko rynkowe: wynikajgce z faktu, ze ceny instrumentdéw finansowych podlegaja
wahaniom pod wptywem ogdlnych tendencji rynkowych. Ceny instrumentéw
finansowych podlegajg tendencjom rynkowym w kraju i na swiecie w zaleznosci od
oceny perspektyw rozwoju sytuacji przez inwestoréow, co moze skutkowaé silnymi
spadkami lub dtugoterminowymi trendami spadkowymi, w szczegdlnosci cen akcji,
natomiast dekoniunktura gospodarcza wigze sie zwykle takze ze spadkiem wartosci
notowanych instrumentéw dtuznych wynikajagcym z ostabienia wiarygodnosci
emitentow dtug;

ryzyko geopolityczne: emitenci dtugu publicznego (panstwa) zmagajg sie obecnie z
ryzykiem recesji, ktére w poszczegdlnych przypadkach moze spowodowad
destabilizacje polityczng, a w skrajnych przypadkach moze doprowadzi¢ do

przymusowych umorzen czesci lub catosci diugu publicznego wskutek decyzji
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3)

4)

5)

6)

politycznych. Moze to negatywnie wptyngc¢ na wartos¢ poszczegdlnych pozycji ASI
funduszach ETF lub instrumentach pochodnych, ktére odzwierciedlajg zachowanie

dtugi publicznego, a to moze sie przetozy¢ na spadek wartosci aktywow ASl;

ryzyko stép procentowych: zmiana rynkowych stép procentowych wptywa
posrednio na warto$¢ funduszy ETF odwzorowujgcych zachowanie indeksu o
charakterze obligacyjnym. W przypadku wzrostu stép procentowych cena tych
instrumentéw ulega obnizeniu. W konsekwencji moze to spowodowaé spadek
wartosci (rentownosci) aktywéw ASI i zachwia¢ jego biezgcg ptynnoscig. Wzrost
rentownos$ci moze miec takze negatywny wptyw na wartos¢ poszczegdlnych pozycji
AS| w instrumentach pochodnych, a to takze moze sie przetozy¢ na spadek wartosci

aktywow ASI;

ryzyko kredytowe (ryzyko kontrahenta): jest ono zwigzane z mozliwoscia
niewywigzania sie ze swoich zobowigzan przez kontrahenta, z ktérym ASI zawrze
umowy lub transakcje na instrumentach finansowych bedacych przedmiotem lokat
ASI. W zwigzku z zaktadanym udziatem pochodnych instrumentéw finansowych
istnieje ryzyko, ze niewyptacalnos¢ kontrahenta moze negatywnie wptyngé na
wartos¢ aktywéw ASI. Moze zaistnie¢ sytuacja utraty wypfacalnosci emitenta

skutkujgca utratg wartosci czesci aktywow ASI;

ryzyko rozliczenia: jest ono Scisle zwigzane z zaktadang aktywnoscia ASI na co
najmniej kilku rynkach regulowanych jednoczesnie — nieterminowe rozliczenie jednej
kluczowej transakcji sprzedazy, ktéra miataby sie przetozy¢ na natychmiastowe
zaangazowanie na innym rynku moze narazi¢ AS| na utrate tego, co oceniat jako
okazje rynkowg;

ryzyko ptynnosci (rynku lub instrumentu): brak zainteresowania inwestoréw danym
rynkiem kapitatowym, czy danym systemem obrotu albo okreslong klasg
instrumentow finansowych — w ktdre zaangazowana jest ASI moze spowodowacd
przejsciowy, a w gorszym scenariuszu trwaty — brak mozliwosci sprzedazy

instrumentu finansowego po cenie satysfakcjonujgcej ASI i w konsekwencji jego
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7)

8)

inwestorow, brak mozliwosci wyjscia z danego rynku lub z danego notowanego
instrumentu finansowego (w przypadku zawieszenia notowan — jednego emitenta
lub catego rynku) moze spowodowac daleko idgce negatywne konsekwencje w
wartosci aktywow ASI lub wprost prowadzi¢ do straty nawet 100% zaangazowanych
aktywow, przy czym ASI nigdy nie osiggnie skali, w ktérej bedzie w stanie jakkolwiek
zdyskontowac ryzyko zwigzane z zawieszeniem notowan na wszystkich istotnych
rynkach kapitalowych poniewaz podstawg jego polityki inwestycyjnej jest
zaangazowanie na tych witasnie rynkach ( i tylko w niewielkim stopniu w inne,
alternatywne klasy aktywéw) —w tym sensie ryzyko ptynnosci rynkéw kapitatowych i
notowanych instrumentéw finansowych stanowi ryzyko rezydualne ASI — ryzyko,
ktdre zawsze bedzie towarzyszyto jego dziatalnosci, przy czym ASI jest w stanie
zarzadzi¢ ryzykiem zawieszenia notowan jednego emitenta (poprzez dywersyfikacje
lokat) i nie jest w stanie zarzadzi¢ ryzykiem zawieszenia jednego lub wiecej

kluczowych rynkéw kapitatowych;

ryzyko dziatalnosci emitenta instrumentu finansowego: zwigzane z dziatalnoscia
operacyjng emitenta. W przypadku, gdy podejmowane decyzje nie s3 trafne, istnieje
mozliwos¢ pogorszenia sie sytuacji ekonomicznej emitenta, utraty pozycji rynkowej
itp., w przypadku, gdy wyemitowane przez niego instrumenty finansowe stanowig
sktadnik aktywow ASI, dotyczy to zaréwno instrumentéw udziatowych jak i dtuznych,
w tym zawiera sie takze ryzyko niewyptacalnosci emitenta, btednych decyzji,
btednych strategii, lub wrecz skrywanych przed wifasciwymi organami i opinig
publiczng patologicznych metod zarzadzania przyjetych przez emitenta notowanego

instrumentu finansowego;

ryzyko inwestycji w instrumenty pochodne: zwigzane z mozliwoscig poniesienia
strat w wyniku niekorzystnych zmian parametréw rynkowych, takich jak stopy
procentowe, , spread kredytowy i indeksy gietdowe, w tym ryzyko zawieszenia
notowan. Ze wzgledu na efekt dzwigni finansowej (maksymalnie do 250% aktywdw),

mozliwos¢ zajmowania krétkiej pozycji oraz stopnia skomplikowania wyceny takiego
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9)

instrumentu, ryzyko to jest wyzsze niz w przypadku instrumentéw stanowigcych
baze tych instrumentow pochodnych;

ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczgcymi ASI, a w szczegdlnosci w
zakresie prawa podatkowego: jakkolwiek w ostatnim okresie czasu ryzyko
regulacyjne zwigzane z czestymi zmianami przepisow i interpretacji prawa stracito na
znaczeniu, ze wzgledu na wiekszg stabilno$¢ i harmonizacje przepiséw oraz
dziatalno$¢ edukacyjng wtasciwych organéw nadzoru, to jednak nie mozna wykluczy¢
pogorszenia sie sytuacji w przysztosci, czeste zmiany przepisow prawa, w tym
podatkowego mogg wptyna¢ na ostabienie zaangazowania ASI w dziatalnosé biezacg,
w miejsce wdrazania i uczenia sie nowych regulacji, ktérych czes¢ moze by¢ zwigzana
z modyfikacjg dziatalnosci lokacyjnej ASI a cze$¢ z pogorszeniem sie sytuacji

podatkowej ASI lub inwestorow;

10) ryzyko operacyjne: jest zwigzane z dziatalnoscig kazdej instytucji w tym takze ASI

jest zwigzane z mozliwoscig poniesienia strat w wyniku nieadekwatnych lub
zawodnych procesdw wewnetrznych, ludzkich btedow Iub btedéw systemow
komputerowych, a takze w wyniku zdarzen zewnetrznych. Moze mie¢ miejsce
btedne lub opdinione rozliczenie transakcji, jak rdéwniez mogg zostaé
przeprowadzone transakcje nieautoryzowane. W wyniku btedéw ludzkich lub
btedéw systemoéw, jak rédwniez w wyniku zdarzeid zewnetrznych, istnieje ryzyko
dokonania btednej wyceny wartosci aktywow netto ASI lub dokonania takiej wyceny

z opdznieniem.
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Metody osiggniecia celu inwestycyjnego. Metody ograniczania ryzyka
inwestycyjnego.
Sposdb postepowania z aktywami stanowigcymi przedmiot lokat ASI, zgodny z Polityka

Inwestycyjng i Strategig Inwestycyjng stanowi metode osiggniecia celu inwestycyjnego.

Podstawowym sposobem ograniczania ryzyka inwestycyjnego inherentnego jest znaczna
dywersyfikacja (rozproszenie lokat) pomiedzy poszczegdlnymi emitentami i klasami aktywow
oraz konsekwentne przestrzeganie limitdbw i ograniczen inwestycyjnych, a takze
wystrzeganie sie inwestycji uwazanych za nietransparentne, w tym takze uwzgledniajgc
dziatalnoscia edukacyjng i ostrzegawczg wtasciwych organdéw nadzoru finansowego.
Wspomagajacym sposobem ograniczania ryzyka inwestycyjnego mogg by¢ wykorzystywane
w toku rozwoju ASI aplikacje stuzgce do kontroli ograniczen inwestycyjnych lub
wspomagajgce analize techniczng emitentéw instrumentéw finansowych. Natomiast z
ryzykami rezydualnymi (jak np. zawieszenie notowan catych rynkéw, na ktérych ASI sie
zaangazowata) ASI (i w konsekwencji inwestorzy) pozostanie bez praktycznej mozliwosci
zarzadzenia.

Spétka bedzie dokonywa¢ wyboru depozytéw i lokat bankowych zgodnie z zasadami
prawidtowego zwyktego zarzadu poprzez wybdr najkorzystniejszych ofert bankowych,

z uwzglednieniem sytuacji ptynnosciowej Spétki.
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Informacje wynikajgce z Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2019/2088 z dnia 27 listopada 2019 r. w sprawie ujawniania informacji zwigzanych ze
zrownowazonym rozwojem w sektorze ustug finansowych (Sustainable Finance

Disclosure Regulation — SFDR)

1. Ujawnienie z art. 3 Rozporzadzenia SFDR

Zarzadzajacy ASI — spétka RSI AIFM Sp. z 0.0. w Warszawie (dalej jako ,ZASI”) i zarzadzana
przez nig alternatywna spoétka inwestycyjna (dalej jako ,ASI”) nie posiadajg scisle
zdefiniowanej strategii dotyczgcej wprowadzania do dziatalnosci ryzyk dla zréwnowazonego
rozwoju w procesie podejmowania decyzji inwestycyjnych (dalej jako ,Strategia”).

2. Ujawnienie z art. 4 Rozporzadzenia SFDR

Przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych w ramach dziatalnosci ZASI nie bierze sie pod

uwage ich niekorzystnych skutkéw dla czynnikéw zréwnowazonego rozwoju.
3. Ujawnienie z art. 6 Rozporzadzenia SFDR

ZASI nie bierze pod uwage wptywu zarzadzanej przez niego ASI — spotki ASI Multistrategia RSI

AIFM sp. z 0.0. s.k.a. na kwestie dot. zrbwnowazonego rozwoju.

ZASI takie podejscie w zakresie ujawnien z art. 4 i 6 Rozporzadzenia SFDR argumentuje w

nastepujacy sposob:
1. Bardzo mata skala dziatalnosci sprawia, ze definiowanie Strategii na poziomie ZASI i
ASI jest bezcelowe na tym etapie rozwoju i nie wptywa na poziom zréwnowazonego

rozwoju w skali makro;

2. Gtéwnymi kategoriami lokat, ktore sg przedmiotem decyzji inwestycyjnych ZASI w
zarzadzanej ASI| sg fundusze ETF, ktdrych emitentami sg duze, miedzynarodowe
instytucje finansowe (np. Blackrock, Vanguard, State Street Global Advisors, Lyxor
Asset Management). Instytucje uwzgledniajg czynniki zwigzane ze zréwnowazonym

rozwojem, tzw. ESG [E — Srodowisko (ang. environmental), S — Spoteczna
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odpowiedzialnos$¢ (ang. social responsibility), G — tad korporacyjny (ang. corporate
governance)] w swojej dziatalnosci. ZASI i ASI inwestujgc w fundusze ETF, ktdrych
emitentami sg wspomniane instytucje, posrednio uwzglednia czynniki zwigzane
z ochrong S$rodowiska naturalnego, odpowiedzialnoscia spoteczng i tadem

korporacyjnym pochodzgce od tych instytucji;

ZASI i zarzadzana przez nig ASI korzystajg z ustug zagranicznego prime brokera, ktérzy
dostarcza danych zwigzanych z ESG — analiza owych danych na poziomie lokat ASI
wskazuje na relatywnie wysoki poziom odpowiedzialnosci sSrodowiskowo-spotecznej i
w zakresie tadu korporacyjnego. ZASI poczawszy od maja 2022 publikuje tzw. ESG
score dla lokat zarzadzanych ASI na SWojej stronie

internetowe;j: https://rocksolidinvestments.pl/aifm-2;

Przedmiotem lokat ASI sg instrumenty finansowe z panistw, cztonkdw Organizacji
Wspdtpracy Gospodarczej i Rozwoju (ang. Organisation for Economic Co-operation
and Development — OECD), Hongkongu i Singapuru. Panstwa OCED oraz Singapur i
Hongkong nalezg do grupy panstw rozwinietych. ZASI przy podejmowaniu decyzji
inwestycyjnych przyjmuje, ze wiekszos¢ instrumentéw finansowych wyemitowanych
przez podmioty pochodzgce z tych panistw spetnia wymogi zréwnowazonego

rozwoju.

Stworzenie strategii dotyczacej wprowadzenia do dziatalnosci ZASI i zarzgdzanej przez niego

ASI ryzyk dla zréwnowazonego rozwoju w procesie podejmowania decyzji inwestycyjnych

jest planowane w momencie osiggniecia poziomu 100 min EUR aktywoéw pod zarzgdzaniem

ZASI.

4.

Ujawnienie z art. 7 Taksonomii

Inwestycje w ramach zarzadzanej przez ZASI ASI — spétki ASI Multistrategia RSI AIFM sp. z

0.0. s.k.a. nie uwzgledniajg unijnych kryteriow dotyczacych zréwnowazonej srodowiskowo

dziatalnosci gospodarcze;j.
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Kryteria doboru lokat

Kryterium generalnym doboru lokat jest wzrost wartosci aktywa ASI, w celu dokonania jego
odsprzedazy z zyskiem w krétkim i srednim terminie, przy mozliwej minimalizacji ryzyka
inwestycyjnego.

Kryterium pomocniczym doboru lokat jest zapewnienie biezgcej ptynnosci ASI przy
zachowaniu wysokiej ptynnosci aktywa i dostepnosci gotowki wynikajacej z odsprzedazy
aktywa.

Spétka dokonuje doboru konkretnych lokat w oparciu o nastepujace kryteria:

1. Fundusze ETF

Podstawowym kryterium doboru funduszu ETF do portfela ASI jest spetnienie okreslonych
kryteridw ilosciowych i jakosciowych:
a) Kryteria iloSciowe:

a. korelacje z indeksem, ktérego zachowanie dany instrument finansowy ma
nasladowa¢ — warto$¢ wskaznika tracking error za okres 12 miesiecy
poprzedzajacy podjecie decyzji o lokacie nie wieksza niz 10%

b. ptynnos¢ (wielkos¢ obrotu) — sredni dzienny obrét za ostatnie 30 dni
poprzedzajgce podjecie decyzji o dokonaniu lokaty nie mniejszy niz 5%
wartos¢ aktywow portfela ASI

c. koszty (np. TER dla funduszy ETF) — wskaznik kosztow catkowitych TER nie
wiekszy niz 1,5%

d. wartos¢ Aktywow (wielko$¢) — WAN funduszu ETF nie mniejszy niz 30
milionéw jednostek waluty bazowej danego funduszu ETF

b) Kryteria jako$ciowe:

a. Jako$¢ dostawcy (firmy inwestycyjnej) instrumentu okreslona za pomoca

podejscia eksperckiego
W zakresie funduszy ETF kryterium inwestycyjne podjecia decyzji o dokonaniu lokaty okresla
sie za analizy fundamentalnej indeksow, ktérych zachowanie sledzi dany fundusz ETF, analizy

sentymentu rynkowego oraz analizy technicznej notowan.
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2. Obligacje skarbowe i gwarantowane

Kryterium doboru Obligacji skarbowej i gwarantowanej jako przedmiotu lokaty jest jakosé
emitenta danej obligacji. Jako warunek spetniajgcy kryterium wystarczajgcej jakosci emitenta
jest posiadanie przez emitenta ratingu kredytowego na poziomie inwestycyjnym (BBB- lub
wyzszym) nadanego przez co najmniej jedng z trzech najwiekszych globalnych agencji

ratingowych (Standard & Poor’s, Moody’s, Fitch).

3. Akcje

Podstawowym kryterium doboru akcji do portfela ASI jest spetnienie okreslonych kryteridw
ilosciowych i jakosciowych:
a) Kryteria iloSciowe:

a. ptynnos¢ (wielko$¢ obrotu) - sredni dzienny obrét za ostatnie 30 dni
poprzedzajgce podjecie decyzji o dokonaniu lokaty nie mniejszy niz 5%
wartos$¢é aktywoéw powierzonych w zarzgdzane portfela ASI,

b. nie mniej niz 10 dostepnych raportéw analitycznych z ktdrych nie wiecej niz
40% ma rekomendacje ,sprzedaj” lub réwnowazng w przypadku kupna akcji
lub wiecej niz 40% w przypadku krotkiej sprzedazy akgji,

c. cena docelowa wyzsza o przynajmniej 10% od aktualnej ceny rynkowej w
przypadku kupna akcji i nizsza o przynajmniej 10% od aktualnej ceny rynkowej
w przypadku krétkiej sprzedazy akcji.

b) Kryteria jakosciowe:

a. Zgodnos¢ modelu biznesowego, przynaleznosci do sektora lub lokalizacji
geograficznej z przyjetg Strategig inwestycyjng ASL.

W zakresie akcji kryterium inwestycyjne podjecia decyzji o dokonaniu lokaty okresla sie za
pomocga analizy fundamentalnej, analizy sentymentu rynkowego oraz analizy technicznej

notowan.
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Podstawowym

4. Instrumenty pochodne oraz towarowe instrumenty pochodne

kryterium  doboru instrumentéw pochodnych oraz

instrumentdw pochodnych w do portfela ASI jest:

towarowych

1) Przynalezno$¢ danego instrumentu pochodnego do dopuszczalnej kategorii

2)

3)

instrumentéw pochodnych — kontraktéw terminowych (futures), ktdrych

instrumentem bazowym jest:

e papier wartosciowy, stopa procentowa, waluta, wskaznik rentownosci, indeks

finansowy lub wskaznik finansowy, ktére sg wykonywane przez dostawe lub

rozliczenie pieniezne,

e towar i ktére sg wykonywane przez rozliczenie pieniezne lub mogga by¢ wykonane

przez rozliczenie pieniezne wedtug wyboru jednej ze stron

e towar i ktére mogg by¢ wykonane przez dostawe, pod warunkiem ze s3g

dopuszczone do obrotu w systemie obrotu instrumentami finansowymi

Ptynnos¢ notowan rozumiana jako tgczna liczba otwartych pozycji w kontrakcie

terminowych bedacym przedmiotem lokaty (z ang. open interest) na poziomie nie

mniejszym niz dziesieciokrotno$¢ wartosci lokaty ASI w dany kontrakt terminowy

Ogdlna ocena ryzyka i reputacji kontrahenta dokonywana metoda ekspercka, przy

czym

lista akceptowalnych kontrahentéw ogranicza sie do

podmiotéw:

Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie
Chicago Board Options Exchange

NASDAQ OMX PHLX

CBOE Futures Exchange

Chicago Board of Trade

Chicago Mercantile Exchange

Intercontinental Exchange

New York Mercantile Exchange

NYSE Liffe

nastepujgcych
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e EUREX Exchange

e Euronext Derivatives

e MEFF Sociedad Rectora del Mercado de Productos Derivados S. A. U.
e Borsa ltaliana

e Osaka Exchange (Japan Exchange Group)

e Singapore Exchange

e Hong Kong Exchange Derivatives Market

5. Waluty

Ze wzgledu na fakt, ze Spodtka zamierza dokonywac lokat w waluty tylko przypadku
dokonania lokaty w instrument finansowy, w szczegélnosci akcje, fundusz ETF, instrument
pochodny (w tym towarowy instrument pochodny) lub depozyt bankowy denominowane w
walucie innej niz PLN, decyzja o dokonaniu lokaty w dang walute bedzie pochodng podjecia
decyzji inwestycyjnej w jedng z wymienionych kategorii lokat, jezeli s3 one denominowane w

walucie innej niz PLN, przy czym waluty dopuszczone jako przedmiot lokaty to:

e Dolar amerykanski (USD)

Euro (EUR)

Funt szterling (GBP)

Jen japoniski (JPY)
e Dolar hongkonski (HKD)

Przyktadowo, chcac dokonac lokaty w fundusz ETF denominowany w USD o wartosci 50 000

USD, Spétka moze podjgé decyzje o dokonaniu lokaty w USD o wartosci 50 000 USD.
6. Depozyty bankowe

Kryterium doboru depozytu bankowego jako przedmiotu lokaty jest jakos¢ banku, dostawcy
danego depozytu bankowego. Jako warunek spetniajgcy kryterium wystarczajgcej jakosci

banku jest posiadanie ratingu kredytowego na poziomie inwestycyjnym (BBB- lub wyzszym)
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nadanego przez co najmniej jedng z trzech najwiekszych globalnych agencji ratingowych

(Standard & Poor’s, Moody'’s, Fitch).

Kryterium negatywnym doboru lokat w obrebie kazdej kategorii jest nietransparentno$é
aktywa rozumiana jako niejasne zasady rozliczenia, uczestnictwa, wyjscia z inwestycji,
wpisanie emitenta lub dostawcy na liste ostrzezen publicznych przez organ nadzoru
finansowego oraz dziatalno$¢ edukacyjna i ostrzegawcza nadzoru finansowego co do

poszczegblnych kategorii aktywow.

Zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia inwestycyjne

Uwzgledniajagc dozwolone kategorie lokat wskazane w niniejszym dokumencie w swojej
dziatalnosci Spotka stosuje limity koncentracji i ograniczenia inwestycyjne, ktodre
przedstawiajg sie nastepujgco:

a) wartos¢ lokat, ktore stanowig tytuty uczestnictwa ETFOw zawiera sie w przedziale

od 20% do 100% wartosci aktywow ASI ogdétem, przy czym:

a. wartos¢ lokat w fundusze ETF, ktérych celem jest odwzorowanie okreslonego
indeksu o charakterze akcyjnym zawiera sie w przedziale od 20% do 100%

wartosci aktywéw ASI ogétem

b. wartos¢ lokat w fundusze ETF, ktérych celem jest odwzorowanie okreslonego
indeksu o charakterze obligacyjnym zawiera sie w przedziale od 20% do

100% wartosci aktywow ASI ogétem

c. wartos¢ lokat w fundusze ETF, ktorych celem jest odwzorowanie okreslonego
indeksu o charakterze towarowym zawiera sie w przedziale od 0% do 20%

wartosci aktywow ASI ogdtem
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b)

d)

f)

g)

h)

wartos¢ lokat, ktére stanowig akcje zawiera sie w przedziale od 0% do 20% wartosci

aktywow AS| ogétem

wartos$é lokat, ktére stanowig instrumenty pochodne oraz towarowe instrumenty
pochodne zawiera sie w przedziale od 0 % do 100% wartosci aktywdéw ASI ogdtem
przy czym inwestycje w instrumenty pochodne i stosowanie dzwigni mogg wystgpic
jedynie tak aby maksymalna taczna ekspozycja ASI nie przekraczata 250% wartosci

aktywow AS|

wartos¢ lokat w waluty zawiera sie w przedziale od 0% do 100% wartosci aktywow
AS| ogétem, z zastrzezeniem, ze ich udziat lokaty w pojedynczg walute nie powinna
przekraczac przedziatu od 90% do 110% wartosci lokat w fundusze ETF i instrumenty
pochodne oraz towarowe instrumenty pochodne denominowane w danej walucie.
Przyktadowo, jezeli tgczna wartos¢ lokat ASI w fundusze ETF i instrumenty pochodne
denominowane w USD w danym momencie wynosi 50% wartos¢ aktywow ASI
ogotem to wartos¢ lokaty w USD powinna zawiera¢ sie w przedziale od 45% do 55%

wartosci aktywow ASI ogdtem

depozyty w bankach krajowych, bankach zagranicznych, instytucjach kredytowych
reglamentowanych na terytorium Unii Europejskiej zawierajg sie w przedziale od 0%

do 20% wartosci aktywow ASI ogdtem;

Instrumenty finansowe wyemitowane przez jeden podmiot, z wytgczeniem Obligacji
skarbowych i gwarantowanych, wierzytelnosci wobec tego podmiotu i udziaty w tym
podmiocie nie wiecej niz 30% wartosci aktywoéw ASI ogdtem;

ASI moze lokowaé¢ do 100% wartosci swoich aktywéw w Obligacje skarbowe i
gwarantowane wyemitowane przez jeden podmiot;

ASI moze lokowac¢ nie wiecej niz 50% wartosci swoich aktywow w fundusze ETF
emitowane przez jeden podmiot, emitenta funduszy ETF.

ASI moze lokowaé nie wiecej niz 5% wartosci swoich aktywéw w akcje emitowane

przez jeden podmiot.
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Spétka bedzie kontrolowata limity i ograniczenia inwestycyjne nie rzadziej niz co 3 miesigce i
systematycznie podejmowata decyzje o dostosowaniu struktury lokat do wymogow
wskazanych w Statucie oraz niniejszej polityce.

Dopuszczalna wysoko$¢ zaciaganych kredytdw i pozyczek

Dziatalnos¢ Spotki nie zaktada zaciggania jakichkolwiek zobowigzan finansowych w formie
kredytow i pozyczek.

Inne zasady inwestycyjne

ASI moze stosowal krotka sprzedaz akcji lub funduszy ETF. W kontekscie zasad
dywersyfikacji lokat oraz innych ograniczen inwestycyjnych oraz na potrzeby obliczania
dzwigni finansowej ekspozycja bedaca wynikiem transakcji krétkiej sprzedazy akcji lub
funduszy ETF (tylko te instrumenty finansowe bedg przedmiotem krdtkiej sprzedazy) bedzie
obliczana poprzez okreslenie wartosci bezwzglednej transakcji krotkiej sprzedazy akcji lub
funduszu ETF, a nastepnie dodanie wartosci bezwzglednej danej transakcji krétkiej sprzedazy
do tacznej ekspozycji ASI z uwzglednieniem zasad kompensacji.-

ASI nie nabywa udziatéw w spdtkach z ograniczong odpowiedzialnoscia.

Przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych nie bierze sie pod uwage ich niekorzystnych

skutkéw dla czynnikdéw zréwnowazonego rozwoju.

17



		2025-03-13T14:51:18+0100




