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Strategia inwestycyjna ASI Multistrategia RSI AIFM sp. z 0.0 s.k.a.

AS| Multistrategia RSI AIFM sp. z o.0. s.k.a. (dalej: ,,Spétka”, ,ASI”) jest alternatywng spotka
inwestycyjna, o ktérej mowa w art. 8a ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzadzajgcych

alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi.

Niniejsza strategia inwestycyjna powinna by¢ analizowana facznie z polityka inwestycyjng ASI

i t3cznie z nig stanowi dokument ofertowy ASI.

Gtéwne rynki i branze bedgce w obszarze zainteresowania ASI

Branze w ktdrych dziatajg emitenci instrumentéw finansowych, w ktére zamierza
inwestowac Spotka nie stanowig decydujacego kryterium doboru lokat, ze wzgledu na
stosowanie przez AS| analizy fundamentalnej (podejscie top-down), analizy sentymentu
rynkowego oraz analizy technicznej notowan dla przewazajgcej wiekszosci decyzji
inwestycyjnych o zakupie okreslonych instrumentéw finansowych. Branze, ktorymi
zainteresowana jest Spoétka to: telekomunikacja, dobra konsumenckie, energia, finanse,
ochrona zdrowia, przemyst, materiatowa, IT, uzytecznosci publicznej, przy czym poprzez
zainteresowanie branzami nalezy rozumieé lokaty Spétki w akcje pojedynczych emitentdw,
fundusze ETF lub kontrakty terminowe futures, ktére $ledzg zachowanie indekséw czy
wskaznikéw gietdowych, w sktad ktérych wchodzg emitenci, ktérzy zostali zaklasyfikowani

przez dostawce takiego indeksu do danej branzy. Przyktadowo, poprzez inwestycje w:

e branze finansowg nalezy rozumie¢ dokonanie przez ASI lokaty w akcje pojedynczych
spotek, fundusz ETF lub kontrakt terminowy, ktéry odwzorowuje indeks, w sktad
ktorego wchodzg m.in. emitenci zaklasyfikowani jako podmioty z branzy finansowej,
a wiec ubezpieczyciele (np. Allianz, Zurich Insurance Group AG, Prudential Plc), banki
(np. JP Morgan Chase & Co, Citigroup Inc, HSBC Holdings Plc), spotki zarzgdzajace
aktywami (np. Blackrock Inc), , instytucje ptatnicze (np. Visa Inc, Mastercard Inc) czy

REITy (z ang. Real Estate Investment Trusts) (np. American Tower REIT Corp).
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e branze materiatowg nalezy rozumie¢ dokonanie przez ASI lokaty w akcje
pojedynczych spoétek, fundusz ETF lub kontrakt terminowy, ktéry odwzorowuje
indeks, w sktad ktérego wchodzg m.in. emitenci zaklasyfikowani jako podmioty z
branzy materiatowej, a wiec podmioty zajmujace sie wydobyciem i przetwdrstwem
surowcow naturalnych (np. BHP Group Ltd, Rio Tinto Plc, KGHM Polska Miedz S.A.) i

dziatajgce w sektorze chemicznym (np. Linde Plc, BASF, Grupa Azoty S.A.)

AS| nie posiada specyficznej strategii branzowej, ASI nie zaktada zaangazowania w
emitentéw branz innowacyjnych, na wczesnym etapie rozwoju, ktérzy nie s3 notowani na
rynkach regulowanych lub w alternatywnych systemach obrotu. ASI nie prowadzi strategii

branzowej typu venture capital, ani private equity.

Gtéwnymi rynkami aktywnosci ASI sg rynki regulowane i zorganizowane systemy obrotu

panstw OECD oraz Hongkongu i Singapuru.

Gtéwne kategorie aktywow AS|

Spoétka bedzie dokonywac inwestycji wytgcznie w instrumenty finansowe w rozumieniu

ustawy o obrocie instrumentami finansowymi w tym:

1) instrumenty finansowe emitowane przez podmioty notowane na rynkach
regulowanych lub w alternatywnych systemach obrotu i majace siedzibe na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, w panstwach cztonkowskich Unii Europejskiej i
panstwach nalezgcych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska i paristwo
cztonkowskie Unii Europejskiej oraz w Hongkongu i Singapurze —w tym w

szczegdblnosci:
a) fundusze ETF,

b) obligacje skarbowe emitowane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa
Rzeczypospolitej Polskiej lub panstwo cztonkowskie Unii Europejskiej i panstwo
nalezgce do OECD inne niz Rzeczpospolita Polska (dalej jako ,,Obligacje skarbowe

i gwarantowane”),
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c) akcje,

2) waluty obce, w szczegdlnosci dolar amerykanski (USD), euro (EUR), funt szterling

(GBP), jen japonski (JPY); dolar hongkonski (HKD);
3) instrumenty pochodne, dla ktérych baze stanowia:

a) akcje,

b) okreslone indeksy,

c) stopy procentowe,

d) spread kredytowy,

e) towary,

f) waluty
4) towarowe instrumenty pochodne;

5) depozyty w bankach krajowych, zagranicznych lub w instytucjach kredytowych

reglamentowanych w Unii Europejskiej,

Podejmowanie decyzji inwestycyjnych

Decyzje inwestycyjne podejmuje komplementariusz — RSl AIFM Sp. z 0.0. z siedzibg w
Warszawie(dalej jako ,,RSI AIFM”).

Podjecie kazdej decyzji inwestycyjnej powinno by¢ zgodne z przepisami prawa (w tym
Ustawy), zapisami Polityki inwestycyjnej i Strategii inwestycyjnej oraz przyjetymi przez RSI
AIFM innymi procedurami wewnetrznymi zwigzanymi z podejmowaniem decyzji
inwestycyjnych.

Konkretne decyzje inwestycyjne podejmowane sg przez RSI AIFM na podstawie:

a) wiasnych analiz,

b) zewnetrznych analiz ekonomicznych, fundamentalnych i technicznych.
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Decyzje inwestycyjne mogg by¢ podejmowane jedynie przez osoby zatrudnione przez RSI

AIFM oraz posiadajace tytut doradcy inwestycyjnego lub maklera papieréw wartosciowych.

Decyzje inwestycyjne sg podejmowane na biezgco (bez okresSlonej minimalnej lub
maksymalnej czestotliwosci) i s wynikiem a) i b) (powyzej)
Przedmiotem decyzji inwestycyjnych w zakresie instrumentéw finansowych mogg by¢
jedynie takie instrumenty finansowe, ktére sg pozytywnie ocenione pod katem kryteridéw
ilosciowych oraz jako$ciowych:
1) Kryteria iloSciowe:
a. korelacje z indeksem, ktérego zachowanie dany instrument finansowy ma
nasladowac,
b. ptynnos¢ (wielkos¢ obrotu),
c. koszty (np. TER dla funduszy ETF),
d. wartos¢ Aktywoéw (dla funduszy ETF),
e. liczba raportéw analitycznych (dla akcji).
2) Kryteria jakosciowe:
a. Jakos$¢ dostawcy (firmy inwestycyjnej) instrumentu,
b. Jakos¢ benchmarku danego instrumentu (uznany indeks rynkowy mierzacy
zachowanie danej klasy lub subklasy aktywoéw),
c. Zgodnosc z przyjeta Strategig inwestycyjng ASI (dla akgji).
Przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych nie bierze sie pod uwage ich niekorzystnych

skutkéw dla czynnikdéw zréwnowazonego rozwoju.
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Informacje wynikajgce z Rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2019/2088 z dnia 27 listopada 2019 r. w sprawie ujawniania informacji zwigzanych ze
zrownowazonym rozwojem w sektorze ustug finansowych (Sustainable Finance

Disclosure Regulation — SFDR)

1. Ujawnienie z art. 3 Rozporzadzenia SFDR

Zarzadzajacy ASI — spétka RSI AIFM Sp. z o0.0. w Warszawie (dalej jako ,,ZASI”) i zarzgdzane
przez nig alternatywna spoétka inwestycyjna (dalej jako ,ASI”) nie posiadajg scisle
zdefiniowanej strategii dotyczgcej wprowadzania do dziatalnosci ryzyk dla zréwnowazonego
rozwoju w procesie podejmowania decyzji inwestycyjnych (dalej jako ,,Strategia”).

2. Ujawnienie z art. 4 Rozporzadzenia SFDR

Przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych w ramach dziatalnosci ZASI nie bierze sie pod

uwage ich niekorzystnych skutkdw dla czynnikéw zrownowazonego rozwoju.
3. Ujawnienie z art. 6 Rozporzadzenia SFDR

ZASI nie bierze pod uwage wptywu zarzadzanej przez niego ASI — spoétki ASI Multistrategia RSI

AIFM sp. z 0.0. s.k.a. na kwestie dot. zrbwnowazonego rozwoju.

ZASI takie podejscie w zakresie ujawnien z art. 4 i 6 Rozporzadzenia SFDR argumentuje w

nastepujacy sposéb:
1. Bardzo mata skala dziaftalnosci sprawia, ze definiowanie Strategii na poziomie ZASI i
ASI jest bezcelowe na tym etapie rozwoju i nie wptywa na poziom zréwnowazonego

rozwoju w skali makro;

2. Gtownymi kategoriami lokat, ktére sg przedmiotem decyzji inwestycyjnych ZASI w
zarzadzanej ASI| sg fundusze ETF, ktdrych emitentami sg duze, miedzynarodowe
instytucje finansowe (np. Blackrock, Vanguard, State Street Global Advisors, Lyxor
Asset Management). Instytucje uwzgledniajg czynniki zwigzane ze zréwnowazonym

rozwojem, tzw. ESG [E — Srodowisko (ang. environmental), S — Spoteczna
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odpowiedzialnos$¢ (ang. social responsibility), G — tad korporacyjny (ang. corporate
governance)] w swojej dziatalnosci. ZASI i ASI inwestujgc w fundusze ETF, ktdrych
emitentami sg wspomniane instytucje, posrednio uwzglednia czynniki zwigzane
z ochrong S$rodowiska naturalnego, odpowiedzialnoscia spoteczng i tadem

korporacyjnym pochodzgce od tych instytucji;

3. ZASI i zarzadzana przez nig ASI korzystajg z ustug zagranicznego prime brokera, ktérzy
dostarcza danych zwigzanych z ESG — analiza owych danych na poziomie lokat ASI
wskazuje na relatywnie wysoki poziom odpowiedzialnosci srodowiskowo-spotecznej i
w zakresie tadu korporacyjnego. ZASI poczawszy od maja 2022 publikuje tzw. ESG
score dla lokat zarzadzanych ASI na SWojej stronie

internetowe;j: https://rocksolidinvestments.pl/aifm-2;

4. Przedmiotem lokat ASI sg instrumenty finansowe z panistw, cztonkéw Organizacji
Wspdtpracy Gospodarczej i Rozwoju (ang. Organisation for Economic Co-operation
and Development — OECD), Hongkongu i Singapuru. Panstwa OCED oraz Singapur i
Hongkong nalezg do grupy panstw rozwinietych. ZASI przy podejmowaniu decyzji
inwestycyjnych przyjmuje, ze wiekszos¢ instrumentéw finansowych wyemitowanych
przez podmioty pochodzgce z tych panistw spetnia wymogi zréwnowazonego

rozwoju.

Stworzenie strategii dotyczgcej wprowadzenia do dziatalnosci ZASI i zarzgdzanej przez niego
ASI ryzyk dla zréwnowazonego rozwoju w procesie podejmowania decyzji inwestycyjnych
jest planowane w momencie osiggniecia poziomu 100 min EUR aktywoéw pod zarzgdzaniem

ZASI.

4. Ujawnienie z art. 7 Taksonomii

Inwestycje w ramach zazgdanej przez ZASI ASI — spétki ASI Multistrategia RSI AIFM sp. z o.0.
s.k.a. nie uwzgledniajg unijnych kryteriow dotyczgcych zréwnowazonej srodowiskowo

dziatalnosci gospodarcze;.


https://rocksolidinvestments.pl/aifm-2
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Zasady wyjscia z inwestycji

Decyzja o zakonczeniu inwestycji przez ASI moze by¢ podyktowana przyczynami formalnymi
lub inwestycyjnymi.

W obu przypadkach ze wzgledu na fakt, ze przedmiotem lokat ASI sg zasadniczo instrumenty
finansowe i inne prawa majatkowe, ktére sg przedmiotem wtdérnego obrotu na rynku
regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu i zgodnie z kryteriami doboru lokat
okre$lonymi dokumencie Polityki inwestycyjnej, muszg one spetniac¢ restrykcyjne kryteria
ptynnosci, wyjscie z inwestycji, zaréwno z przyczyn formalnych, jak i inwestycyjnych odbywa
sie poprzez dany rynek wtérny, na ktéorym dany instrument finansowy lub inne prawo

majgtkowe jest przedmiotem obrotu.

Przyczyng o charakterze formalnym w przypadku kazdej z kategorii lokat bedacej
przedmiotem inwestycji ASI bedzie negatywna okresowa ocena pozytywnych kryteriow
doboru danej lokaty wskazanych w dokumencie Polityki inwestycyjnej, ktére zadecydowaty o
inwestycji w dang lokate lub wystgpieniu kryteriéw negatywnych (np. wpisanie emitenta

danego instrumentu finansowego na liste ostrzezen publicznych KNF). W szczegdlnosci:

e jezeli ceny akcji bedaca przedmiotem inwestycji ASI zblizy sie do poziomu mniejszego niz
10% od ceny docelowej, RSI AIFM jako podmiot odpowiedzialny za podejmowanie decyzji
inwestycyjnych, moze podjg¢ decyzje o wyjsciu z inwestycji w dang akcje;

e jezeli fundusz ETF bedacy przedmiotem inwestycji ASI odnotuje spadek wartosci
aktywow ponizej 50 milionéw jednostek swojej waluty bazowej, RSI AIFM jako podmiot
odpowiedzialny za podejmowanie decyzji inwestycyjnych, podejmie decyzje o wyjsciu z
inwestycji w dany fundusz ETF;

e jezeli kontrakt terminowy bedacy przedmiotem inwestycji ASI odnotuje spadek liczby
otwartych pozycji (z ang. open interest) ponizej poziomu dziesieciokrotno$ci wartosci
lokaty ASI w dany kontrakt terminowy, RSI AIFM jako podmiot odpowiedzialny za
podejmowanie decyzji inwestycyjnych, podejmie decyzje o wyjsciu z inwestycji w dany

kontrakt terminowy



RSI

e jezeli bank, w ktérym ASI posiada depozyt utraci inwestycyjny rating kredytowy, RSI
AIFM jako podmiot odpowiedzialny za podejmowanie decyzji inwestycyjnych, podejmie
decyzje zamknieciu depozytu w danym banku i przeniesieniu srodkéw do innego banku
spetniajgcego kryterium posiadania inwestycyjnego ratingu kredytowego.

e jezeli Obligacja skarbowa lub gwarantowana, w ktéorym ASI| posiada lokate utraci
inwestycyjny rating kredytowy, RSI AIFM jako podmiot odpowiedzialny za podejmowanie
decyzji inwestycyjnych, podejmie decyzje zamknieciu lokaty w dang Obligacje skarbowa
lub gwarantowang.

Przyczyny inwestycyjne dla kazdej z kategorii lokat ASI, s3 nastepujace:

Fundusze ETF

Decyzja o wyjsciu z inwestycji podejmowana jest w oparciu o analize makro- i

mikroekonomiczng (tzw. podejscie ,top-down”), analize sentymentu rynkowego i analize

techniczng dla indekséw lub koszykdéw instrumentéw (akcyjnych, dtuznych czy towarowych),
ktérego zachowanie odwzorowuje dany fundusz ETF. Jezeli w wyniku przeprowadzonej
analizy zaistniejg przestanki do wyjscia lub ograniczenia inwestycji, RSI AIFM podejmie taka

decyzje. Przyktadowo:

e w przypadku inwestycji w fundusz ETF, ktory sledzi zachowanie indeksu obligacji
skarbowych o statym oprocentowaniu, przeprowadzona analiza makroekonomiczna
wskaze, ze nalezy spodziewac sie wzrostu rentownosci tego rodzaju obligacji, co w
konsekwencji negatywnie przetozy sie na ich cene oraz cene funduszu ETF, ktory
$ledzi ich zachowanie, RSI AIFM podejmie decyzje o zakoriczeniu lub ograniczeniu
inwestycji

o jezeli analiza sentymentu lub techniczna na rynku akcji bedzie wskazywata na
skrajnie pozytywny sentyment rynkowy / wykupienie rynku na amerykanskim rynku
akcji, RSI AIFM podejmie decyzje o wyjsciu lub ograniczeniu inwestycji w fundusz ETF

odzwierciedlajgcy zachowanie amerykanskiego rynku akgji

Akcje
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Decyzja o wyjsciu z inwestycji podejmowana jest w oparciu o analize makro- i
mikroekonomiczng (tzw. podejscie ,top-down”), analize sentymentu rynkowego i analize
techniczng danego instrumentu akcyjnego bedacego przedmiotem lokaty ASI. Jezeli w
wyniku przeprowadzonej analizy zaistniejg przestanki do wyjscia lub ograniczenia inwestycji,

RSI AIFM moze podjac takg decyzje. Przyktadowo:

e w przypadku inwestycji w akcje spotki z sektora energetycznego, przeprowadzona
analiza makroekonomiczna wskaze, ze nalezy spodziewac sie spadku zyskow spétek z
tego sektora (np. ze wzgledu na prognozowany spadek cen ropy naftowej), co w
konsekwencji negatywnie przetozy sie na cene akcji, RSI AIFM podejmie decyzje o
zakonczeniu lub ograniczeniu inwestycji
e jezeli analiza sentymentu lub techniczna akcji spo6tki bedgcej przedmiotem inwestycji
bedzie wskazywata na skrajnie pozytywny sentyment rynkowy / wykupienie tej akcji,
RSI AIFM moze, przy jednoczesnym wystgpieniu negatywnych przestanek
fundamentalnych, podjgé¢ decyzje o wyjsciu lub ograniczeniu inwestycji w dang akcje
Kontrakty terminowe (futures)
Decyzja o wyjsciu z inwestycji podejmowana jest w oparciu o analize makro- i
mikroekonomiczng (tzw. podejscie ,top-down”), analize sentymentu rynkowego i analize
techniczng dla indekséw lub koszykéw instrumentéw (akcyjnych, dtuznych czy towarowych),
ktérego zachowanie odwzorowuje dany kontrakt terminowy (futures). Jezeli w wyniku
przeprowadzonej analizy zaistniejg przestanki do wyjscia lub ograniczenia inwestycji, RSI

AIFM podejmie taka decyzje. Przyktadowo:

e w przypadku inwestycji w kontrakt terminowy (futures), ktéry sledzi zachowanie
indeksu obligacji skarbowych o statym oprocentowaniu, przeprowadzona analiza
makroekonomiczna wskaze, ze nalezy spodziewad sie wzrostu rentownosci tego
rodzaju obligacji, co w konsekwencji negatywnie przetozy sie na ich cene oraz cene
kontraktu terminowego (futures), ktéry $ledzi ich zachowanie, RSl AIFM podejmie

decyzje o zakoniczeniu lub ograniczeniu inwestycji
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o jezeli analiza sentymentu lub techniczna na rynku akcji bedzie wskazywata na
skrajnie pozytywny sentyment rynkowy / wykupienie rynku na amerykanskim rynku
akcji, RSI AIFM podejmie decyzje o wyjsciu lub ograniczeniu inwestycji w kontrakt

terminowy futures odzwierciedlajgcy zachowanie amerykanskiego rynku akgcji

Waluty

Z racji tego, ze inwestycja w waluty jest efektem podjecia decyzji inwestycyjnej w fundusz
ETF lub kontrakt terminowy (futures), decyzja o zakoriczeniu inwestycji w fundusz ETF lub
kontrakt terminowy (futures) denominowany w danej walucie bedzie skutkowata
zakoniczeniem inwestycji w walute o wartosci odpowiadajgcej wartosci zakornczonej
inwestycji w fundusz ETF lub kontrakt terminowy (futures) denominowany w danej walucie.
Przyktadowo, jezeli ASI zakonczy inwestycje w fundusz ETF denominowany w USD i
stanowiacy 5% wartosci aktywow ASI ogétem, to pochodng tej decyzji inwestycyjnej bedzie
decyzja o zamknieciu inwestycji w walute USD stanowigcej 5% wartosci aktywow ASI.

Lokaty bankowe oraz Obligacje skarbowe i gwarantowane

Ze wzgledu na fakt, ze lokaty w Obligacje skarbowe i gwarantowane oraz depozyt bankowy
sg podyktowane w gtdéwnej mierze zarzgdzaniem ptynnoscia, ASI nie przewiduje zakoniczenia
inwestycji w Obligacje skarbowe i gwarantowane lub depozyt bankowy (rozumianej jako
sprzedaz obligacji lub zamkniecie depozytu), innej niz z przyczyny formalnych. Przy czym
wartos$é inwestycji w Obligacje skarbowe i gwarantowane i depozyt bankowy moze sie
zmieniaé i jest pochodng podejmowania decyzji inwestycyjnych w inne kategorie lokat ASI,

takie jak akcje, fundusze ETF czy kontrakty terminowe (futures).

Polityka w zakresie zaciggania pozyczek i stosowania dzwigni finansowej

Dziatalnos¢ ASI nie zaktada zaciggania jakichkolwiek zobowigzan finansowych w formie

kredytéw i pozyczek .
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AS| stosuje dzwignie w przypadku inwestycji w instrumenty pochodne tak aby maksymalna

taczna ekspozycja ASI nie przekraczata 250% wartosci aktywow ASI.
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